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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«No estaria donde estoy ahora si no fallara... Mucho. Lo bueno, lo malo , todo es

parte de la ecuacion del éxito»
Mark Cuban

Grafico del dia
Precios de alimentos se mantienen cerca de nivel récord

High Food Prices

Global index eased slightly in April, while holding near a record
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Los precios mundiales de los alimentos se mantuvieron cerca de un récord debido a que el
comercio de cultivos se vio interrumpido por la guerra en Ucrania, lo que exacerbd la escasez de
suministros e impulsé la inflacion. La invasion de Rusia ha reducido las exportaciones de Ucrania
a un minimo, frenando los suministros de uno de los mayores exportadores de granos y aceite
vegetal del mundo. Eso ha enviado a los compradores a otros lugares, mientras que algunas
naciones se estan moviendo para restringir las ventas porque temen agotar las reservas locales.
Los altos precios de los fertilizantes y las preocupaciones climaticas se suman a la amenaza
para los suministros de cultivos mundiales, incluida la sequia que afecta la cosecha de trigo de
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Estados Unidos. Eso corre el riesgo de agravar una crisis de hambre cada vez més profunda. Un
indice de alimentos de las Naciones Unidas disminuyé menos del 1% en abril, manteniéndose
cerca de un maximo histérico. “Es realmente una cantidad minima de disminucion”, dijo por
teléfono Erin Collier, economista de la Organizacién de las Naciones Unidas para la Agricultura
y la Alimentacion (FAQO). “Los precios siguen siendo definitivamente muy altos y definitivamente
siguen siendo una gran preocupacion, especialmente para los paises de bajos ingresos y con
déficit de alimentos”, indicd. Los precios de los principales productos basicos, incluidos los
aceites vegetales y los cereales, cayeron, mientras que la carne alcanzé el nivel més alto de la
historia y los productos lacteos aumentaron, mostro el viernes el informe de la FAO. El indicador
se habia disparado un 13% en marzo, el mayor ritmo registrado, inmediatamente después del
ataque de Rusia. Ha eclipsado los niveles de 2008 a 2011 que contribuyeron a las crisis
alimentarias mundiales.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Acciones argentinas sufrieron otro duro castigo ante el nerviosismo global: se hundieron hasta
17% en Wall Street. Las acciones argentinas sufrieron un duro castigo en el inicio de la semana
y se desplomaron hasta 17% en Wall Street por una creciente aversién al riesgo, en otra jornada
de puro nerviosismo y caidas generalizadas en los mercados globales en general, y en los
commodities en particular, tras el fortalecimiento del dolar, ante sefiales de desaceleracién en la
economia China -ante rebrote de Covid y los lockdowns-, junto con perspectivas de un
endurecimiento monetario de la Reserva Federal de Estados Unidos. Por otra parte, a nivel local
las crecientes tensiones en la interna politica del oficialismo terminaron por acentuar el clima
adverso para el mercado. Asi, los fuertes retrocesos de los papeles argentinos fueron liderados
en Nueva York por Mercado Libre (+17%) - su mayor caida diaria en mas de una decada-; Vista
(-11%); Globant (-9,8%); Cresud (-8,9%); Despegar (-7,7%); Transportadora de Gas del Sur (-
6,7%); e YPF (-6,1%). En la bolsa portefia, en tanto, el indice lider S&P Merval de BYMA se
desplomé un 4,9% -su peor caida desde noviembre-, a 82.243,86 puntos

Advierten analistas por un escenario internacional desfavorable para Argentina. La Argentina
tiene por delante lo que se puede definir como una “tormenta perfecta” segun plantearon algunos
analistas. La suba de la tasa de la Reserva Federal de Estados Unidos, que esta provocando el
desplome de los mercados de acciones y de bonos a nivel global, tendra en el mediano plazo
consecuencias negativas para el pais, ya que habra que enfrentar pagos al FMI y a los
acreedores privados, en un contexto de intereses elevados y en una potencial recesiéon mundial.
Analistas sefialaron que la FED “venia corriendo detras de la inflaciéon” y consideré que las subas
de “medio punto mensuales no son suficientes”. El analista sefialé que en los proximos afios el
banco central norteamericano va a tener que retirar US$3 billones del mercado, a razén de
US$95.000 millones por mes, y ese proceso no comenzé todavia. Eso ha provocado que los
mercados anticipen un aterrizaje suave de la economia estadounidense y global.

Trigo: la siembra todavia no arrancé y ya son récord las ventas declaradas. Es algo
practicamente inédito para la Argentina o la idiosincrasia del productor local: antes de comenzar
la siembra de trigo de la campafia 2022/23 ya son récord las declaraciones de ventas al exterior
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del cereal. Segun las estimaciones del ministerio de Agroindustria hasta el momento los
exportadores declararon mas de 8 millones de toneladas lo que representa el maximo registro
histérico para esta época del afio. De esta manera quedan solo 2 millones de toneladas para
completar el denominado volumen de equilibrio establecido por el Gobierno para asegurar el
abastecimiento en el mercado interno. En este marco y a pesar de que las ventas anticipadas al
exterior estan en su nivel maximo, la campafia de trigo 2022/23 esta repleta de incertidumbre.
Un punto clave es el precio internacional y como continuara en el mediano plazo. Por el momento,
el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania sostendria los valores en el mediano plazo, pero no todo
esta dicho.

Mercado global

El Nasdaqg se desploma otro 4% vy el S&P 500 pierde los 4.000 puntos. Los principales indices
de la bolsa estadounidense experimentan otra jornada de fuertes descensos. El Dow Jones
pierde 653 puntos, el equivalente a un 1,99%, y se sitGa en los 32.245,70 puntos. se trata de su
tercer dia consecutivo de caidas, aunque el descenso del jueves fue mayor (3,12%). Por otro
lado, el S&P 500 retrocede un 3,20% hasta las 3.991,24 unidades. No perdia los 4.000 puntos
desde el 31 de marzo de 2021. En cuanto a los indices tecnolégicos, el Nasdaq Compuesto se
desploma un 4,29% hasta los 11.623,25 puntos; mientras que el Nasdaq 100 pierde un 3,98% y
cae a los 12.187,72 enteros. Para ambos indices también se trata de su tercer dia consecutivo
de descensos. El viernes pasado, el Nasdaq 100 se hundié un 5%. Asi, en lo que va de afio, el
Nasdag 100 pierde un 25,32%; el S&P 500 se deja un 16,26% y el Dow Jones cae un 11,26%.

El extrafio movimiento de EEUU con sus reservas de petrdleo gue dejé descolocada hasta a la
AIE. EEUU ha dado un paso poco frecuente para intentar calmar la sed global de petréleo. A lo
largo de la historia, las grandes liberaciones de reservas de petréleo se han efectuado de forma
consensuada y coordinada entre los paises de la Agencia Internacional de la Energia (AIE), un
apéndice de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico (apodado como el
club de los paises ricos). Esta vez no fue del todo asi. EEUU anunci6 una liberacion de crudo
historica sin previo aviso. Los nervios en EEUU por anunciar algo, ante la imparable escalada
del crudo, pudieron impulsar este movimiento inesperado y sin consenso. EEUU anuncié que
liberaria unos 180 millones de barriles de petréleo en el mes de marzo, una decisién que llegd
de forma unilateral, segun han reconocido desde el gobierno de EEUU. Mas tarde se unirian el
resto de paises de la AIE para incrementar el impacto del movimiento, pero la decision autébnoma
de EEUU no termind de gustar al organismo.

El petréleo vy el gas se desploman tras las dudas sobre las sanciones a Rusia. El precio del barril
europeo vive una jornada de fuertes caidas, cayendo un 5,37% hasta los 106 dolares, mientras
que los futuros del gas caen un 7%. Los principales motivos a los que aluden los expertos son,
la caida en las temperaturas en el continente europeo, la posibilidad de que las sanciones contra
Rusia no sean tan fuertes como se pensaban, el bloqueo del mercado chino, principal importador
del mundo vy, por ultimo, el recorte que ha emprendido Arabia Saudi para los compradores
asiaticos debido a los confinamientos y medidas restrictivas. Respecto a Europa, segun
Bloomberg, la UE podria suavizar sus restricciones permitiendo a los buques de la Union
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Europea transportar petréleo ruso a terceros paises. Ademas, en el dia de ayer las
conversaciones en Bruselas para imponer nuevas sanciones fracaso tras una hora y media de
debate en el que los paises mas dependientes del crudo ruso, liderado por Hungria, pidieron
mas garantias de suministro o compensaciones por romper con el gas ruso. Esto, sumado a la
situacién que vive China para contener el coronavirus y la subida de las temperaturas, han sido
la tormenta perfecta para provocar una fuerte caida de los precios.

S EEES

Un 10 de mayo de 1960 nacié Paul David Hewson, popularmente conocido por su nombre artistico

Bono, es un musico irlandés, conocido por ser el vocalista del grupo de rock U2 y activista politico,

especialmente comprometido con el combate a la pobreza en Africa y a favor de la cancelacion de la

deuda externa de los paises del tercer mundo, labor reconocida entre otros por sus nominaciones
consecutivas al Premio Nobel de la Paz en 2005 y 2006. Es caballero comendador de honor de la
Orden del Imperio Britanico.El sonido inicial de U2 tenia sus raices en el post-punk, pero
posteriormente iran incorporando a su musica elementos de otros géneros: "Su cancionero es extenso
y esta repleto de variaciones: desde el rock mas clasico hasta el pop mas redondo, pasando por el
coqueteo con la electronica o los homenajes al gospel”. A lo largo de la busqueda musical de la banda,
han mantenido un sonido construido a base de instrumentales melédicos, destacados por la textura

musical de The Edge y la voz expresiva de Bono.
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Foto del dia

"Cupulas" - La mezquita del Imam Husayn también llamada santuario de Husayn ibn ‘AlT es una importante
mezquita de Irak, una de las mezquitas mas antiguas del mundo y lugar de peregrinacion para los
musulmanes chiies. La mezquita se encuentra en la ciudad de Kerbala y en ella se encuentra la tumba de
Husayn ibn Ali, el segundo nieto de Mahoma, cerca del lugar donde fue asesinado durante la batalla de
Kerbala en el afio 680. Es considerado como uno de los grandes lugares de peregrinaciéon del chiismo,
tras La Meca y Medina. En la mezquita destaca sobre todo su cUpula y sus dos grandes minaretes
dorados, en el interior, justo debajo de la cupula es donde se encuentra la tumba de Husayn ibn.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
gue ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



