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Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinidn de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Si has construido castillos en el aire, tu trabajo no necesita perderse, ahi es

donde deberian estar. Ahora pon los cimientos debajo de ellos>»

Henry David Thoreau

Grafico del dia
Banco Central sube la tasa de interés a su mayor nivel en casi 14
anos y la sitla en 8,25%

Running Hot
Chile's inflation running well above 3% target
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El banco central de Chile elevé su tasa de interés clave mas de lo esperado por los
economistas, aumentando los costos de endeudamiento en 125 puntos basicos en un
esfuerzo por llevar los torridos precios al consumidor y los pronésticos de inflacién de
regreso a la meta. El directorio del banco, encabezado por Rosanna Costa, elevo la tasa de
interés a un dia al 8,25% el jueves. Once analistas encuestados por Bloomberg
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pronosticaron un aumento completo de puntos porcentuales, mientras que uno esperaba un
tercer aumento consecutivo de 1,5 puntos porcentuales, dos un aumento de 75 puntos
basicos y dos un aumento de 50 puntos basicos. La evolucién reciente de la inflacién y sus
perspectivas de corto plazo estan por encima de lo que habia previsto el banco central en
su informe de politica monetaria de marzo. “Esta situacion intensifica los riesgos del
escenario inflacionario”, dijo el banco en su comunicado. La tasa de politica se encuentra
ahora cerca del limite superior del corredor de tasa de politica sefalado en su ultimo informe
trimestral, dijo. Los precios al consumidor estan siendo presionados por el efectivo sobrante
del estimulo de emergencia del afio pasado y los combustibles mas costosos, lo que significa
que la inflacibn anual probablemente alcanz6 el 10,1% en abril. Los inversores ven
aumentos en el costo de vida por encima del objetivo del 3% en dos afios. “Observamos que
la inflacion subyacente se ha acelerado y que no hay indicios claros de que se esté
desacelerando”, escribié Leonardo Suéarez, director de investigacion de LarrainVial SA, en
un informe antes de la decisién. “De hecho, la inflacion subyacente galopante este ano ha
sido impulsada por el salto gigante en la demanda interna”. Los hacedores de politicas ahora
han elevado los costos de endeudamiento en 775 puntos basicos desde julio. Ademas, el
gobierno anuncié medidas para mitigar las alzas en los precios de los combustibles y la
electricidad, y el mes pasado los legisladores rechazaron las propuestas para una nueva
ronda de retiros anticipados de pensiones, que han impulsado el consumo.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Acciones argentinas se hundieron hasta 11% ante el temor global a mayores subas de tasas.
En dia fatidico para los activos de riesgo en el mundo, las acciones argentinas no fueron la
excepcién y se derrumbaron hasta mas de 10% en Wall Street este jueves, mientras la bolsa
portefa perdié mas de 3%, ante el temor de una aceleracion en la dinamina alcista de las
tasas de interés, tras el ajuste dispuesto por la Reserva Federal estadounidense (Fed), que
podria causar impacto en la marcha de la economia global. En medio de derrumbes de hasta
5% en los principales indices de la bolsa de Nueva York, los papeles de empresas
argentinas sufrieron bajas generalizadas, encabezadas por Ternium (-10,8%); Mercado
Libre (-10,1%); Transportadora Gas del Sur (-6,8%); YPF (-5,9%); y Globant (-5,5%). En
Argentina, la bolsa portena se acopld al clima hostil de Wall Street de principio a fin: el indice
lider S&P Merval de Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) cedié un 3,3%, a 86.434 puntos.
La caida medida en dblar CCL fue de 4,1% y el panel lider cerré debajo de los 418 puntos.

Tras conocerse el balance de Mercado Libre, sus acciones rebotan 6% en el aftermarket.
Los resultados empresariales de Mercado Libre durante el primer trimestre de 2022
superaron las expectativas de los inversores. Segun informé la propia compafia, la
facturacion alcanzo un total récord de u$s2.250 millones, superior a los u$s2.020 millones
que se preveian. De este modo, los ingresos de la firma treparon mas de 63% en dblares
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respecto del mismo periodo de 2021, y mas de 67% en moneda constante. De este modo,
el gigante del e-commerce mantiene una tasa de crecimiento del 70% durante los Ultimos
dos anos. El incremento fue traccionado por un alza de 31% en los usuarios activos del
segmento fintech, los cuales llegaron a 35,8 millones en los primeros tres meses del afio.

El BCRA prohibe a los bancos operar con criptomonedas. El Banco Central (BCRA) dispuso
este jueves que las entidades del sistema financiero no podran realizar ni facilitar a sus
clientes operaciones con activos digitales, incluidos los criptoactivos y aquellos cuyos
rendimientos se determinen en funcién de las variaciones que ésos registren, que no se
encuentren regulados por autoridad nacional y autorizados por la entidad monetaria. La
medida dispuesta por el Directorio del BCRA tiene lugar a tres dias de que el banco Galicia,
y Brubank anunciaran que comenzarian a ofrecer a sus clientes operaciones con
criptomonedas. La decisién de la autoridad monetaria "procura mitigar los riesgos asociados
a las operaciones con estos activos que podrian generar para las personas usuarias de
servicios financieros y para el sistema financiero en su conjunto".

Mercado global

El Dow Jones borra 1.000 puntos de golpe y el Nasdaqg se hunde un 5%. Los principales
indices de la bolsa estadounidense terminan las sesién en 'rojo' y borran el rebote de los
Ultimos dias. El Dow Jones pierde 1.063 puntos en la sesion del jueves, el equivalente a un
3,12%, y se sitla en los 32.997,97 puntos. Se trata de su mayor caida diaria desde octubre
de 2020. Por otro lado, el S&P 500 cae un 3,56% hasta las 4.146,87 unidades, su mayor
descenso diario desde el 29 de abril, cuando se dej6é un 3,63%. En cuanto a los indices
tecnolégicos, el Nasdaq Composite pierde un 4,99% y cae a los 12.317,69 enteros. Mo caia
tanto en una sola jornada desde septiembre de 2020. Por otra parte, el Nasdaq 100 se hunde
un 5,06% hasta los 12.850,55 puntos. En lo que va de afo, el Nasdaqg 100 pierde un 21,26%;
el S&P 500 cae un 13,24% y el Dow Jones retrocede un 9,19%. Ha influido mucho en el
comportamiento de las bolsas el hecho de que la rentabilidad del bono estadounidense a 10
afnos haya alcanzado el 3,10% durante la sesion, si bien hacia las 10 de la noche hora
espanola se situaba en la zona del 3,03%. No alcanzaba este nivel desde noviembre de
2018.

¢ Recortara la Fed los tipos ya en 2023? Un repaso a la estadistica y la historia. "Si miramos
hacia el futuro, las subidas de tipos de interés mas rapidas y bruscas conllevan un mayor
riesgo de reaccion econdmica adversa. De hecho, ya se habla de una desaceleracion
econdmica e incluso de una recesion. No estamos en el campo de la recesidn, pero si vemos
que la Fed mueve los tipos de interés rapidamente hacia un territorio restrictivo y el
crecimiento se ralentiza notablemente y la inflacién se dirige hacia el objetivo, la Fed podria
revertir rapidamente el curso", sefala en una nota el equipo de analistas de ING encabezado
por James Knightley cuando la noticia es que ayer se produjo la segunda subida en mas de
40 meses. Segun exponen, entre 1970 y 2000, el tiempo medio transcurrido entre la Gltima
subida de tipos de un ciclo y la primera bajada fue de solo tres meses. Sin embargo, en los
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Ultimos 20 afos, ha sido de tres trimestres. "En la actualidad, prevemos que el tipo de interés
de los fondos de la Reserva Federal alcance su nivel maximo en el primer trimestre de 2023
y que la politica monetaria comience a adoptar una posicion méas neutral a partir del cuarto
trimestre de 2023", sentencian.

La productividad no caia tanto en EEUU desde el final de la IIGM. La productividad de
Estados Unidos cay0 en el primer trimestre en la mayor proporcién desde 1947, a medida
que la economia se contraia, mientras que los costes laborales aumentaban e ilustraban un
mercado de trabajo extremadamente ajustado. La produccién por hora de los empleados de
las empresas no agricolas disminuy6 a un ritmo del 7,5% anualizado respecto a los tres
meses anteriores, segun las cifras del Departamento de Trabajo. Esta cifra se compara con
el aumento del 6,3% del cuarto trimestre y el descenso del 5,3% que preveian los
economistas. Las tasas de crecimiento de la productividad pueden ser muy volatiles. La
remuneracion por hora aumentd un 3,2% en el periodo, pero con la caida de la productividad,
los costes laborales unitarios subieron un 11,6% en el primer trimestre. Aunque el aumento
trimestral de la remuneracion por hora ajustada a la productividad probablemente exagera
el grado de presion salarial, el aumento anual del 7,2% de los costes laborales fue el mayor
desde 1982. "Aunque somos optimistas respecto a un resurgimiento de la productividad a
medio plazo, esperamos que su crecimiento siga siendo modesto este afno en medio de la
moderacion de la actividad econémica y el continuo aumento del mercado laboral. De cara
al futuro, la fuerte inversion en tecnologia, el mayor dinamismo empresarial y el trabajo a
distancia duradero apuntan a un aumento mas rapido de la productividad", explica Lydia
Boussour, de Oxford Economics.

Efemérides

Un 6 de mayo de 1915 nacié Orson Welles, un actor, director, guionista, productor y locutor
de radio estadounidense. Considerado uno de los artistas mas versatiles del siglo XX en el
campo del teatro, la radio y el cine, alcanzo el éxito a los veintitrés afios gracias a la obra
radiofonica "La guerra de los mundos", que causé conmocion en los Estados Unidos cuando
muchos oyentes del programa pensaron que se trataba de una retransmision verdadera de
una invasion extraterrestre. Este sensacional debut le valio un contrato para tres peliculas

con el estudio cinematografico RKO, que le otorgd libertad absoluta en sus realizaciones. A

pesar de estos beneficios, solo uno de sus proyectos previstos pudo ver la luz: Citizen Kane

(1941), su pelicula mas exitosa, considerado a menudo como una de las mejores peliculas
de todos los tiempos, siendo particularmente alabada por su innovacién en la musica, la

fotografia y la estructura narrativa.
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Resumen de Mercados
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Foto del dia

"Bioluminiscente" - Las cuevas de Waitomo estan situadas en Waitomo, Nueva Zelanda.
Son unas cuevas de roca calcarea que forman grutas que tienen como mayor particularidad
la existencia de un gusano luminoso en el techo de las cuevas. El gusano luminoso es la
larva del insecto Arachnocampa luminosa, el cual emite una luz brillante con la que atrae su
presa acercandola a un hilo mucoso en el que el insecto atraido queda pegado con lo que el
gusano retira el hilo y coge a su presa. Las cuevas han sido el sitio turistico mas importante
de la comunidad desde los afnos 1900. Inicialmente los recorridos eran improvisados por los
maori locales, pero tras la adquisicion de las cuevas por parte de la Corona, fueron
manejados como sitios turisticos. A dia de hoy, existen compafias que ofrecen una guia a
través de las cuevas, que van desde los sitios mas accesibles hasta actividades mas
extremas, como la exploracion de las cuevas. En el afio 2003 se registré una asistencia de
400,000 turistas.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,

Criteria

06/05/2022

C) C R | T E R | A sk wpemnwder _www.criterialatam.com

_ m [criteria-investment

AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
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