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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Un barco en el puerto es seguro, pero no es por eso que se construyen barcos»
John A. Shedd

Grafico del dia

El hambre mundial empeora tras subir 25% antes de la guerra en
Ucrania

Record Grocery Costs
Global food index has soared since the war began in Ukraine
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La crisis mundial de hambre esta “explotando” a medida que la guerra en Ucrania eleva aun mas
los precios de alimentos basicos clave, luego de un aumento de 25% en la inseguridad
alimentaria el afio pasado. El comentario del economista jefe del Programa Mundial de Alimentos
se produjo cuando la Red Mundial contra las Crisis Alimentarias advirtid6 que se espera que el
problema del hambre “se deteriore aun mas” este afio. Un indicador de los precios mundiales de
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los alimentos se disparé a un récord luego de que la guerra en Ucrania interrumpiera las
cosechas y las exportaciones de uno de los principales proveedores mundiales de cereales y
aceite vegetal. “El mundo esta explotando con la inseguridad alimentaria”, dijo el miércoles Arif
Husain, del Programa Mundial de Alimentos, en una rueda de prensa. Casi 193 millones de
personas en 53 paises o territorios sufrieron inseguridad alimentaria aguda en 2021, lo que
significa que su falta de alimentos representaba una amenaza inmediata para sus vidas o medios
de subsistencia, indicd con anterioridad la Red Mundial contra las Crisis Alimentarias. La cifra
supera los 155 millones en 55 paises del afio anterior y representa un récord en los seis afios
desde que comenzé el informe. Los conflictos en paises como Etiopia y Afganistan han
empeorado las crisis alli, y los impactos econémicos de la pandemia de covid-19 limitaron el
acceso a los alimentos en casi dos docenas de paises, sefialé la alianza internacional en un
informe. Fendmenos meteoroldgicos extremos, como una grave sequia en Madagascar, también
estan exacerbando el problema. Un indicador de los precios mundiales de los alimentos se ha
disparado cerca de un 75% desde mediados de 2020 —eclipsando niveles observados en 2008
y 2011 que contribuyeron a crisis alimentarias mundiales—, lo que aumenta la presién sobre
gobiernos desde Sri Lanka hasta Pera.

Fuente: Perfil (Link Nota Completa)

Mercado local

Acciones argentinas se recuperaron y terminaron con resultado mixto tras decisién clave de la
Fed. Las acciones argentinas terminaron con resultados mixtos este miércoles, mientras la bolsa
portefia cerré a la baja por desacoples acordes al alza de 50 puntos basicos en la tasa de interés,
una tendencia que complica a las economias emergentes a favor de activos més seguros. En
este contexto, el indice lider S&P Merval de BYMA cay6é un 0,21%, a 89.401,35 puntos,
acompafiando la trayectoria de las plazas externas. En Wall Street, los papeles argentinos
terminaron con resultados mixtos, tras haber registrado previo al anuncio en la rueda caidas de
hasta el 6%. En cuanto a la renta fija, los bonos en délares experimentaron cotizaciones positivas
que se apreciaron al mismo ritmo que las acciones ante los anuncios de la FED. Entre estos, la
curva de legislacion exterior se desempefid mejor que la local. Particularmente, los bonos
referentes AL30d y GD30d finalizaron con 0,21% y 1,81% respectivamente, mientras que el
spread en pesos entre ellos se ubicd en un 13% a favor del bono global exterior que, si bien es
elevado, vienen de recorrer varias ruedas en torno al 14%.

El dolar financiero se hundié $4 y tocd minimos de dos semanas. Los ddlares financieros
registraron su segunda caida consecutiva este miércoles. Se hundieron hasta $4 y tocaron
minimos en dos semanas. El alza de 50 puntos basicos en la tasa de interés de la Fed, es "una
tendencia que complica a las economias emergentes a favor de activos mas seguros", dijeron
los operadores. El délar Contado con Liquidacion (CCL) -operado con el bono Global GD30- cay6
1,8% ($4), y cerrd en $204,89, en tanto que la brecha cerr6 en 76,6%. Desde el lunes, que se
ubico en los $210,72, el délar CCL descendi6 $5,83. Vale recordar que recientemente el CCL
habia recuperado en apenas una semana $25 de los mas de $40 que habia perdido entre fines
de enero y comienzos de abril. Por su parte, el MEP -también valuado con el Global 2030-
retrocedi6 esta jornada 1,9% ($3,71) a $203,57, y llevé la brecha al 75,5%. Desde el lunes, el
MEP descendi6 $5,81.
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La produccion de autos cay6 10,1% mensual en abril, seqiin ADEFA. La produccion de vehiculos
cay6 un 10,1% en abril respecto de marzo, al registrar 43.826 unidades, que a su vez represento
una suba de 49,5% frente al mismo mes del afio pasado, segin la Asociaciéon de Fabricas de
Automotores (ADEFA). En su analisis sobre el desempefio del sector, Martin Galdeano,
presidente de la asociacién sefial6 que "la produccién en abril continué afectada por la operatoria
del comercio exterior, los problemas de logistica globales y el desabastecimiento de
semiconductores”. En el acumulado del primer cuatrimestre, el sector alcanzé las 148.884
unidades producidas (autos y utilitarios), lo que marc6 una mejora de 25,5% en comparacién con
las 118.592 unidades que se produjeron en el mismo periodo del afio anterior. Por su parte,
ADEFA inform6 que el sector exporté 27.431 vehiculos, es decir, registrdo un aumento de 11,4%
en su comparacion con el mes anterior, y crecié 73,1% respecto del volumen que se contabilizd
en abril 2021.

Mercado global

El Dow Jones sube 900 puntos tras el anuncio de subida de tipos de la Reserva Federal. La
Reserva Federal ha anunciado este miércoles la mayor subida de tipos de interés desde el afio
2000. La institucién aumenta en medio punto porcentual los tipos de interés, pasando del 0,25%
al 0,75%, una subida de 50 puntos basicos; y los inversores aplauden que la subida no haya sido
de 75 puntos, como se llegd a especular. De este modo, el Dow Jones sube 932 puntos en una
sola sesion, el equivalente a un 2,81%, que lleva al indice a cotizar en los 34.061,06 puntos. Se
trata de su mayor subida diaria desde el 9 de noviembre de 2020. Por otro lado, el S&P 500
rebota un 2,99% en la jornada y alcanza las 4.300,17 unidades: es su mayor caida diaria desde
junio de 2020. En cuanto a los indices tecnolégicos, el Nasdag Composite repunta un 3,19% vy
se sitla en los 12.964,86 puntos, y el Nasdag 100 sube un 3,41% y alcanza los 13.535,71
enteros. En lo que va de afio, el Nasdaq 100 pierde un 17%; el S&P 500 se deja un 9,8% y el
Dow Jones retrocede un 6,3%.

Powell espera que el mercado laboral se estabilice. El presidente de la Fed, Jerome Powell,
confia en que las subidas de tipos logren arreglar el mercado laboral, que esta "al rojo vivo".
"Esperamos que la gente que ha abandonado la busqueda de trabajo regrese al mercado laboral,
lo que aumentara la tasa de desempleo un poco", asegurd. "También creemos que la creacion
de empleo se desacelerara" con las subidas de tipos, lo que provocara que "la demanda se
estabilizara, y habrd aumentos salariales que seguiran siendo considerables, pero mas
consistentes con una tasa de inflacion del 2%". En su rueda de prensa ha comenzado con un
mensaje a los estadounidenses: "La inflacion es demasiado alta y entendemos las dificultades
que esta causando. Tenemos las herramientas que necesitamos y la determinaciéon necesaria
para restaurar la estabilidad”, un mensaje con el que quiere dejar claro que el Banco Central esta
dispuesto a endurecer la politica lo necesario para frenar la subida de precios. "Mas subidas de
50 puntos basicos estan en la mesa en las proximas reuniones”, afiadio. "Puede que haya mas
sorpresas en el futuro, y haremos todo lo posible para no afadir mas incertidumbre a una
situacion que ya lo es", concluyo.

Schroders: "La Fed controlara la inflacion, pero probablemente a costa de una recesion". Keith
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Wade, economista jefe y estratega de Schroders, ya ha lanzado su comentario tras el anuncio
de la Fed y, ademas de preveer nuevas subidas a lo largo del afio, avisan de que la situacion
actual tiene altas probabilidades de saldarse con una recesién. "La tarea de lograr un aterrizaje
suave parece especialmente dificil actualmente", defiende el experto, que recuerda que "la
experiencia demuestra que las recesiones de los afios ochenta y noventa se sucedieron tras un
repunte de la inflacién similar al actual" y avisa de que las medidas de la Fed y la situacion de
inflacién hacen que sea muy probable este escenario. "La Fed controlara la inflacién, pero
probablemente a costa de una recesion”. Al margen de la recesion, Keith Wade ha afirmado que
"prevemos que la Fed lleve a cabo otras seis subidas consecutivas de los tipos de interés, hasta
alcancar un maximo del 2,25 al 2,5% a principios del proximo afio. Hay quien considera esto
como algo neutral (el consenso del mercado espera un mayor endurecimiento de la politica
monetaria que nosotros), pero dados los vientos en contra actuales, podria terminar siendo lo
suficientemente estricto como para hacer que la economia en EE.UU. se tambalee".

Efemérides

La batalla de Puebla fue una batalla que ocurri6 el 5 de mayo de 1862 en las cercanias de la ciudad
de Puebla, entre los ejércitos de la Republica Mexicana, bajo el mando de Ignacio Zaragoza, y del
Segundo Imperio francés, dirigido por Charles Ferdinand Latrille, conde de Lorencez, durante la
Segunda Intervencion Francesa en México, cuyo resultado fue una victoria importante para los
mexicanos ya que con unas fuerzas consideradas como inferiores lograron vencer a uno de los
ejércitos mas experimentados. Pese a su éxito, la batalla no impidio la invasion del pais, aunque si
que seria la primera batalla de una guerra que finalmente México ganaria. Los franceses regresarian
al siguiente afio, con lo que se libr6 una segunda batalla en Puebla en la que se enfrentaron 35 000
franceses contra 29 000 mexicanos (defensa que duré 62 dias) y lograrian avanzar hasta Ciudad de
México, lo que permitié establecer el Segundo Imperio Mexicano. Finalmente, después de perder 11
000 hombres debido a la actividad guerrillera que nunca dejé de subsistir, los franceses se retiraron
incondicionalmente del pais en el afio 1867 por mandato del emperador Napoleodn il ante la amenaza

de Prusia en Europa y la amenaza estadounidense de invadirle si no se retiraba de México.
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Foto del dia

"Puntas" - El Parque Tsingy Bemaraha es un parque nacional situado en la regién Melaky, en el pais
africano de Madagascar. El parque alberga dos formaciones geolégicas destacadas, el Gran Tsingy y el
pequefio Tsingy. Junto con la adyacente reserva natural estricta de Tsingy de Bemaraha, el parque
nacional es un patrimonio de la humanidad reconocido por la Unesco. Los tsingys son mesetas carsticas
en las que las aguas subterrdneas ha socavado las tierras altas elevadas, y han creado cavernas y fisuras
en la piedra caliza. Debido a las condiciones locales, la erosion se presenta tanto en forma vertical como
horizontal.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



