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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Toma en serio las criticas, pero no personalmente. Si hay verdad o mérito en la

critica, intenta aprender de ella. De lo contrario, deja que te resbale»

Reese Evans

Grafico del dia

Desempleo de Brasil cae inesperadamente en impulso para
economia

Joblessness Drops
Brazil's unemployment rate unexpectedly fell in March
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La tasa de desempleo de Brasil disminuyo inesperadamente a pesar de una complicada
perspectiva macroecondmica que incluye un lento crecimiento y altos costos de endeudamiento.
La tasa de desempleo cay6 a 11,1% en los tres meses que terminaron en marzo frente al 11,2%
previo, informa el viernes el Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica (IBGE). La cifra estuvo
por debajo de todas las estimaciones de los analistas encuestados por Bloomberg, cuyo
prondstico promedio fue de un 11,4%. El mercado laboral de Brasil se ha ido recuperando
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lentamente tras el brote del coronavirus, que obligo el cierre de negocios e hizo que gran parte
de la fuerza laboral se quedara en casa. Independientemente, tanto los salarios como los
empleadores se estan viendo gravemente afectados por una inflaciéon superior al 11% y un
aumento de los costos de endeudamiento. El empleo es una de las principales preocupaciones
de los votantes antes de las elecciones generales de octubre.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

El S&P Merval en délares perdié 10,8% en abril; bonos dollar linked crecieron mas del 16%. El
indice accionario S&P Merval dejé en abril un negativo del 2,98%. Por su parte, medido en
dolares, cayé un 10,8%. Esto sucede en sintonia con los mercados globales. En Wall Street, el
Dow Jones cedi6 casi 5%. El Nasdaqg, en tanto, se derrumbdé 13% y el S&P 500, mas
representantivo de la tendencia general del mercado, tuvo una caida de casi 9% en abril. A su
vez, este mes, el délar financiero registré su mayor suba mensual desde noviembre de 2021. En
abril, el dolar CCL acumulé un salto de 8,6% ($16,41) y la brecha con el tipo de cambio mayorista,
que regula el Banco Central (BCRA), ascendi6 desde el 71,6% al 79,5%. En renta variable, las
mayores subas mensuales las registraron Loma Negra (+12,3%), Comercial del Plata (+10,3%),
y Ledesma (+7,2%). El peor desempefio lo tuvo Edenor (-11%), seguido por Banco BBVA (-
10,2%), Transener (-9,7%), y Grupo Financiero Galicia (-9,7%).

El Banco Central acumul6 compras por US$160 millones en abril. El délar hoy -sin los impuestos-
subid 35 centavos este viernes 29 de abril a $120,64 para la venta, de acuerdo al promedio en
los principales bancos del sistema financiero, mientras que en el Banco Nacion el billete se
mantuvo sin cambios a $119,75 para la venta. En el mercado informal, en tanto, el délar blue
cay0 $3,50 y se ubicé en los $200,50 para la venta, tras tocar el martes su mayor valor en dos
meses ($212,50). De esta manera, acumula una pérdida de $13,50 en las Ultimas tres ruedas
consecutivas. El Banco Central (BCRA) compré mas US$10 millones, por lo que su saldo positivo
mensual se mantuvo a unos US$160 millones. Mientras que, en el afio, las compras netas de la
autoridad monetaria suman unos US$125 millones.

El Gobierno corregira la proyeccion de inflacion tras la primera revision del EMI. El nivel de
inflacién que presiona a la economia argentina es uno de los asuntos que mas preocupan en la
actualidad. Fue también uno de los temas de los cuales se habl6 en los pasillos del exclusivo
hotel Llao Llao, en Bariloche, sede del Foro que afio a afio relne a los empresarios mas
importantes del pais. Para hablar de este tema, entre otros, se acercé el ministro de Economia
de la Nacién, Martin Guzman, que en su habitual tono pausado volvio a detallar el programa del
gobierno y cémo su gestion busca impulsar la actividad economica. El gobierno prepara una
revision de la proyeccion de inflacion que habia sido incluida en la versién original del acuerdo
con el FMI. Segun las estimaciones “pre-guerra” en Ucrania, en diciembre de este afio el acuerdo
contemplaba que el aumento promedio de los precios se ubicaria en un rango de 38% a 48%.
Ese calculo qued6 largamente superado, cuestion que fue reconocida tanto por autoridades
nacionales como por los propios integrantes del Fondo Monetario Internacional en declaraciones
publicas.



https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-04-29/brazil-s-unemployment-unexpectedly-drops-in-boost-for-economy
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Mercado global

El S&P 500 experimenta su mayor caida diaria desde junio de 2020. En la sesién del viernes, el
Dow Jones cae un 2,77% hasta los 32.977,21 puntos, perdiendo 939,18 puntos en un solo dia.
Se trata de su mayor caida diaria desde el 22 de abril, cuando retrocedié un 2,82%. Por su parte,
el S&P 500 registra una caida del 3,63% en la jornada y se sitla en las 4.131,93 unidades. Es
su mayor caida diaria desde el 11 de junio de 2020, dia en que se desplomé un 5,89%. Por otro
lado, el Nasdag 100 cae un 4,47% hasta los 12.854,80 enteros. Se trata de la mayor caida diaria
del indice tecnoldgico desde el 4,77% que perdié el 8 de septiembre de 2020. En lo que va de
ano, el Nasdaq 100 pierde un 21,23%; el S&P 500 se deja un 13,31% y el Dow Jones cae un
9,25%. el Nasdaqg pierde un 14% en abril, mientras que el S&P 500 cae un 9% Abril se ha
convertido en el peor mes del afio de la bolsa estadounidense. El Dow Jones ha caido un 4,91%
en el cuarto mes del afio, el equivalente a 1.700 puntos; el S&P 500 ha perdido un 8,80% (o
398,65 puntos); el Nasdag Composite se ha hundido un 13,26%, el equivalente a 1.885 enteros,
y el Nasdaq 100 se ha desplomado un 13,37% en abril (0 1.983 puntos). Se trata de la mayor
caida mensual del Nasdaq desde 2008. Para el S&P 500 es su mayor descenso mensual desde
marzo de 2020.

"La inflacién en EEUU caera mas rapidamente que en Europa”. "Las previsiones de consenso
apuntan a que la inflacion en EEUU caera mas rapidamente que en Europa, lo que apoya la
continua fortaleza del dolar y la preferencia por la renta fija estadounidense. En cuanto al high
yield y al crédito, las perspectivas de rentabilidad total en el mercado estadounidense son
superiores a las previsiones actuales de inflacién para el préximo afio", explica Chris Iggo, CIO
de AXA IM. Asimismo, afiade que "si la inflacion va a continuar aumentando en el futuro,
entonces el régimen de politica monetaria deberia pasar de ser uno orientado a generar inflacion
a convertirse en uno que esté orientado a colapsar la inflaciéon”, apunta.

El radar de la recesion en EEUU apunta a 2023, no a 2022. "A pesar del crecimiento negativo en
los titulares, los detalles del informe del PIB del primer trimestre revelan una economia por
encima de la tendencia con un viento de cola adicional procedente de la reposicion de
existencias. Creemos que los riesgos de recesion son bajos por ahora, pero elevados para 2023.
El riesgo principal es que la inflacién siga siendo elevada el afio que viene, lo que obligaria a la
Reserva Federal a subir hasta que duela. Ademas de la inflacién, los inversores deberian vigilar
el gasto de los consumidores, el sentimiento, la oferta de trabajo y la parte delantera de la curva
de rendimiento para evaluar los riesgos de recesion”, sefialan los analistas de Bank of America
(BofA) en una nota.



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_22626
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_22590
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_22600

02/05/2022

SENE[ES

Un 2 de mayo de 1519 fallecié Leonardo da Vinci, un polimata florentino del Renacimiento italiano.
Fue a la vez pintor, anatomista, arquitecto, paleontélogo, artista, botanico, cientifico, escritor, escultor,

filésofo, ingeniero, inventor, musico, poeta y urbanista. Murié acompafado de Francesco Melzi, a quien

leg6 sus proyectos, disefios y pinturas. Tras pasar su infancia en su ciudad natal, Leonardo estudié

con el pintor florentino Andrea de Verrocchio. Sus primeros trabajos de importancia fueron creados en
Milan al servicio del duque Ludovico Sforza. Trabaj6é a continuacién en Roma, Bolonia y Venecia, y
paso sus Ultimos afios en Francia, por invitacion del rey Francisco |. Frecuentemente descrito como un
arquetipo y simbolo del hombre del Renacimiento, genio universal, ademas de fildsofo humanista cuya
curiosidad infinita solo puede ser equiparable a su capacidad inventiva, Leonardo da Vinci es
considerado uno de los mas grandes pintores de todos los tiempos y, probablemente, la persona con

el mayor niumero de talentos en multiples disciplinas que jamas ha existido.
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Foto del dia

"Paisajistico” - El Englischer Garten es un parque ubicado en la ciudad de Munich, Alemania. Situado en
el nordeste de la capital bavara, en la orilla occidental del rio Isar, sus 4,17 km2 de zona verde lo convierten
en uno de los parques urbanos mas grandes del mundo, mas extenso incluso que Central Park o Hyde
Park. Por iniciativa del Principe elector Carlos Teodoro de Baviera, fue disefiado en 1789 por Benjamin
Thompson y ampliado posteriormente por los paisajistas alemanes Reinhard von Werneck y Friedrich
Ludwig von Sckell, quien ya habia asesorado a Thompson durante la creacion del jardin. El Englischer
Garten debe su nombre a los jardines ingleses que von Sckell tomé como ejemplo durante el proceso de
disefio. Es un parque publico y de acceso totalmente libre, asi como una de las atracciones turisticas mas
importantes de la ciudad.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacion que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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