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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Me encanta cuando la gente dice que no puedo hacerlo; no hay nada que me

haga sentir mejor porque toda mi vida la gente ha dicho que no lo iba a lograr»

John Rockefeller

Grafico del dia
Los bonos mundiales registran su peor rendimiento mensual
desde 1990

Who Will Buy?

Global bonds slumping to record monthly loss
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Los bonos globales estan acercandose a su peor mes registrado mientras los inversores se
preparan para una rafaga de aumentos de tasas en la prdéxima semana, incluido el
endurecimiento mas agresivo de EE. UU. desde mayo de 2000. El indice de rendimiento
total agregado global de Bloomberg ha perdido un 4,9 % en abril, lo que lo encamina hacia
la mayor caida mensual desde su creacion en 1990. Los rendimientos a tres afios de
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Australia subieron hasta siete puntos béasicos hasta el 2,74 %. Los temores de una
aceleracion de la inflacién han torpedeado los bonos en todo el mundo, con un corte en el
suministro de gas ruso a Polonia y Bulgaria y una inflacion australiana al rojo vivo que
alimenta las expectativas de que la caida puede continuar. Los comerciantes de swaps estan
valorando un aumento de la tasa de medio punto por parte de la Reserva Federal el 4 de
mayo y también ven que el Banco de la Reserva de Australia y el Banco de Inglaterra
aumentaran los costos de los préstamos la préxima semana. “Hasta que los precios de la
Fed hayan seguido su curso y se estabilicen, los rendimientos globales pueden aumentar
aun mas”, dijo Imre Speizer, estratega de Westpac Banking Corp. en Auckland. "Los
inversores seran reacios a comprar bonos siempre que los precios de las tasas de la Fed
sigan subiendo, o hasta que tengan mas confianza en el precio de una eventual
desaceleracion econ6mica". Es probable que la volatilidad en los mercados de renta fija siga
siendo elevada, ya que los inversores sopesan la posibilidad de que un endurecimiento
agresivo por parte de los principales bancos centrales pueda descarrilar el crecimiento
mundial.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Economia tuvo fondeo neto de $573.000 millones en primer cuatrimestre, pero en abril
redujo saldo positivo. El Ministerio de Economia consigui6 unos $14.117 millones
adicionales en la segunda vuelta de la dltima licitacion de abril, que se sumaron a los
$371.987 millones captados en la jornada previa. Aun asi, el Tesoro no logré cubrir los
vencimientos de deuda en pesos del mes, algo que no pasaba desde agosto de 2021. En la
primera ronda realizada el miércoles, el 40% de lo colocado correspondi6 a instrumentos
con vencimiento en 2022, el 23% al instrumento con vencimiento en 2023, el 33% a
instrumentos con vencimiento en 2024 y, el 4% restante, al instrumento con vencimiento en
2026. Asimismo, el 43% del monto adjudicado fue en instrumentos indexados a la inflacion
(Lecer y Boncer), el 38% en instrumentos a tasa fija (Ledes y Lelites), el 17% en el
instrumento atado al délar oficial (Délar Linked) y, el 2% restante, a tasa variable (Lepase).

Deuda externa privada cerr6 2021 en US$76.206 millones: casi el 65% vence este afo. La
deuda externa del sector privado se redujo en US$1.480 millones a lo largo de 2021 y
culminé el 31 de diciembre en los US$76.206 millones, segln inform6 este jueves el Banco
Central (BCRA). De ese monto, cerca del 65% (US$49.225 millones) vence este afio. La
reduccion del pasivo de las empresas se dio en medio de las restricciones de la autoridad
monetaria para acceder al mercado oficial de cambios, lo cual forzd a algunas entidades a
reestructurar sus deudas. "Las renegociaciones registradas durante el cuarto trimestre de
2021 de unas 26 empresas impactaron en menores compras netas en el mercado de
cambios por unos US$330 millones respecto de los vencimientos originales para ese mismo
periodo", remarc6 el BCRA.
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Acciones argentinas subieron hasta 5% en Wall Street, pero bonos en dblares descendieron
hasta 2%. Las acciones de empresas argentinas que cotizan en Wall Street subieron hasta
4,8% este jueves, en sintonia con la recuperacion de los principales indices que crecieron
hasta 3,1%. Sin embargo, los inversores mantuvieron la cautela ante el complejo panorama
econdmico global. Los ADRs que encabezaron las subas fueron Telecom (+4,8%), Bioceres
(+4,5%) y Central Puerto (+4,1%). Despegar y Edenor marcaron las principales bajas con el
2,5%. En Wall Street, el Nasdaq creci6 3,1%, el Dow Jones subi6 1,8% y el S&P 500
ascendio 2,5%. Por su parte, el indice accionario S&P Merval subié 0,5%, a la zona de
90.033 puntos que se sumo al avance del 0,5% del miércoles. Telecom marcé la principal
suba con el 4,2%, seguido por Cablevisién (+2,9%), y BYMA (+2,2%). Los mayores
descensos fueron liderados por Pampa Energia (-1,7%) y Holcim (-0,8%).

Mercado global

Amazon se desploma un 10% tras decepcionar con sus resultados. El gigante tecnoldgico,
Amazon, cae con fuerza en el mercado 'afterhours' después de que haya presentado unos
resultados desalentadores para los inversores. En el primer trimestre del afio, la empresa
fundada por Jeff Bezos ha tenido unas pérdidas por accion cercanas a los 7,56 délares
cuando se esperaban ganancias de 8,36 dblares y ha logrado unos ingresos de 166.000
millones de délares (mejor de lo esperado). En consecuencia, la firma se desploma un 10%
en el parqué. Los mayores costes han provocado que la empresa presente pérdidas
totalmente inesperadas. Ademas, ha decepcionado especialmente sus previsiones de cara
al futuro. La firma ha anunciado que espera una reduccién de sus ventas para los meses
posteriores. Su expectativa de ingresos para el préximo trimestre ha bajado a un suelo de
116.000 millones frente a los 125.000 millones que habia antes de la presentacion de
resultados. Estos dos elementos han disparado todas las alertas en los mercados.

Los expertos coinciden en que la bolsa esta marcada por la alta volatilidad y falta de
catalizadores positivos. "Una mayor volatilidad se ha apoderado de los mercados desde
mediados de enero, cuando se hicieron evidentes las intenciones de la Reserva Federal de
luchar contra la inflacién. La primera subida de tipos del banco central en tres afios hizo que
los bonos del Tesoro cayeran en picado y mermo el atractivo de las mayores empresas del
mercado bursatil. La guerra en Ucrania, los nuevos confinamientos por Covid en China y la
persistente amenaza de recesion se suman a los vientos en contra del mercado, por lo que
resulta arriesgado considerar cualquier repunte como el fin de las turbulencias", explican
desde Bloomberg. "La inflacién ha sido como un huésped indeseado, mientras que el pivote
de la Fed, de corte halcon, esta golpeando indiscriminadamente a los activos de riesgo.
Después, la incertidumbre geopolitica ha tocado fondo y ha golpeado a las empresas en
todos los ambitos", ha manifestado Mike Bailey, director de investigacion de FBB Capital
Partners. Todo ello en un contexto de mucha volatilidad en el mercado. "Una volatilidad
como la que hemos visto en los Ultimos cuatro meses no se da muy a menudo", escribieron
los estrategas de Bespoke en una nota que recoge Bloomberg. Keith Lerner, codirector de
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inversiones y estratega jefe de mercado de Truist Advisory Services, dice que las
preocupaciones en torno a una Fed mas agresiva, asi como los confinamientos en China,
han sido algunos de los culpables de la reciente inestabilidad del mercado. Sin embargo, ve
algunos aspectos positivos: el crecimiento econémico se ralentizara, pero no predice una
recesion a corto plazo. Ademas, el sentimiento es bajo, lo que es una sefial constructiva,
subraya en unas declaraciones recogidas por Bloomberg.

El PIB de EEUU cay6 un 1,4% anualizado en el primer trimestre de 2022. Jarro de agua fria
para la economia de EEUU. El PIB de la primera economia del mundo se contrajo un 1,4%
en términos anualizados durante el primer trimestre de 2022, segun la estimacion avanzada.
Este mal dato ha desatado los comentarios entre expertos sobre la llegada de la estanflacion
a la economia de EEUU. La economia se contrae mientras que los precios siguen
disparados. La disminucién del PIB real reflej6 la caida de los inventarios privados, las
exportaciones, el gasto del gobierno federal y el gasto de los gobiernos estatales y locales,
mientras que las importaciones, que son una sustraccion en el calculo del PIB, aumentaron.
Los gastos de consumo personal, la inversién fija no residencial y la inversion fija residencial
aumentaron. No obstante, los expertos senalan que gran parte de esta caida del PIB se
debe al fuerte crecimiento de las importaciones. El déficit comercial en EEUU alcanz6 un
nuevo maximo histérico en el primer trimestre del afio. Las importaciones entran restando
en la ecuacién del PIB y han sido esta vez un duro golpe para la contabilidad nacional. Los
expertos calculan que han restado 3,2 puntos de PIB.

Efemérides

Un 29 de abril de 1933 nacio Willie Nelson un cantante, compositor y guitarrista
estadounidense de country. El éxito en la critica de su albumes Shotgun Willie (1973), Red
Headed Stranger (1975) y Stardust (1978) convirtieron a Nelson en uno de los artistas mas
reconocidos de la musica country. Es una de las principales figuras del outlaw country, un
subgénero desarrollado a finales de la década de 1960 como reaccion a las restricciones
conservadoras del sonido Nashville. Ademas de desarrollar una larga carrera musical,
Nelson ha actuado en mas de treinta largometrajes y coescrito varios libros. En 1973,
después de firmar con Atlantic Records, Nelson se inmiscuyo en el outlaw country, con
albumes como Shotgun Willie y Phases and Stages. En 1975 pasé a Columbia Records, con

quien grabo Red Headed Stranger. EI mismo afio grabé Wanted! The Outlaws, un album de

country con Waylon Jennings, Jessi Colter y Tompall Glaser. Durante la década de 1980,

formo el supergrupo The Highwaymen junto a Jennings, Johnny Cash y Kris Kristofferson
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Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 aiios | Monedas
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Foto del dia

"Decolorado" - Considerando pozos de barro, aguas termales y géiseres, con mas de 10 mil
fuentes el Parque Nacional de Yellowstone de Estados Unidos contiene mas de la mitad las
reservas hidrotermales del mundo. Pero el mas imponente de todos es la Gran Fuente
Prismatica o Grand Prismatic Spring, la tercera mas grande del planeta. Aunque existen
antecedentes anteriores, fue registrada en 1871 por el estadounidense gedlogo Ferdinand
Vandeveer Hayden, quien la denomin6 de esta forma por su llamativa coloracion -resultado
de esteras microbianas-, una particular combinacion de la mayoria de los colores que se
ven a través de un prisma éptico: rojo, naranja, amarillo, verde y azul.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



