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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Nadie tiene la culpa de tu situacién futura sino ta mismo. Si quieres tener éxito,

entonces conviértete en "Exitoso'»
Jaymin Shah

Grafico del dia

El petroleo sube a medida que Rusia intensifica la crisis
energética con el corte de gas
Volatile Crude

0il has whipsawed after Russia's invasion of Ukraine
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El petréleo amplié sus ganancias después de que Rusia dijera que cortaria el suministro de gas
natural a Polonia y Bulgaria, aumentando las tensiones mientras Europa busca restringir las
importaciones de crudo del pais. Los futuros del West Texas Intermediate subieron por encima
de los 102 dolares el barril después de subir un 3,2% el martes. Rusia detendra el miércoles los
flujos de gas natural a las naciones de la Unién Europea, cumpliendo la amenaza de cortar el
suministro a los paises que rechacen la nueva demanda del presidente Vladimir Putin de pagar
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el combustible en rublos. El mercado se ha visto afectado por un periodo tumultuoso de
negociacion desde la invasion rusa de Ucrania a finales de febrero. EE. UU. y el Reino Unido se
han comprometido a prohibir las importaciones de petréleo del productor de la OPEP+, pero la
UE ha luchado por lograr un consenso sobre medidas similares. La guerra continGa, a pesar de
los esfuerzos por un alto el fuego. Rusia exigié pagos en rublos después de que Moscu fuera
golpeada por una serie de sanciones financieras debido a su guerra en Ucrania. La UE rechaz6
en principio la medida, pero ahora los plazos de pago comienzan a vencer y la atencién se centra
ahora en otras capitales europeas, en particular Berlin, que depende en gran medida del gas
ruso. No hubo una reaccion inmediata de Alemania. Por separado, el ministro de Economia de
Alemania, Robert Habeck, dijo el martes que la nacién ya habia reducido su dependencia del
petroleo ruso lo suficiente como para hacer que un embargo total sea "manejable". El crudo del
pais ahora representa solo el 12% de las importaciones, desde el 35% antes de la invasion, dijo
en Varsovia.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

El FMI no cambiard las metas fiscales y monetarias acordadas con Argentina. El Fondo
Monetario Internacional reconoce el impacto que la guerra en Ucrania ocasiona al mundo con
mas inflacibn y un menor crecimiento y, en este sentido, podrian revisarse las hipétesis
establecidas en el programa, como por ejemplo, la inflacion anual pero, esto no significara
modificar los objetivos. Cabe recordar que en el acuerdo con el FMI se establecié una inflacién
anual en un rango de hasta el 48%. Estas consideraciones se desprenden de los dichos del
director del FMI para el Departamento del Hemisferio Occidental, llan Goldfajn en una rueda de
prensa este martes desde Washington. "En el programa hay hipotesis y objetivos. Y, la inflacién
es uno de los supuestos. Los objetivos son son fiscales y monetarios, el financiamiento monetario
del déficit, objetivos estructurales, todos estos son las metas”, afirmé Goldfajn.

ADRs se hundieron hasta 7,4% en Wall Street golpeados por derrumbe global. Las acciones
argentinas cerraron con fuertes pérdidas en Wall Street hasta 7,4% en sintonia con las
principales plazas internacionales que se desplomaron, ante la preocupacién sobre el impacto
en la economia global de los confinamientos en China por el Covid-19, que impulsé una ola de
aversién hacia activos de riesgo. A esto se sumo la reciente depreciacion del renminbi chino que
provocd un cambio abrupto en los portafolios globales, los cuales salieron corriendo de las
‘commodities' y sectores afines, para refugiarse en bonos de alta calidad. En este contexto global,
los ADRs se desplomaron hasta 7,4% de la mano de YPF. También cayeron con fuerza los
papeles de Globant (-6,9%) y Banco Macro (-6,1%). El riesgo pais argentino que diariamente
elabora la banca JP.Morgan subi6 1,6% a 1.782 puntos basicos. En cuanto a los bonos en
dolares, el que mas descendié fue el Global 2046 con el 6,4%. También encabezaron las bajas,
el Global 2035 (-1,8%), y el Global 2038 (-1,4%).

Guzman sale hoy a colocar $382.600 millones. Conseguir financiamiento en el mercado local es
una de las piedras basales de la estrategia financiera acordada con el Fondo Monetario
Internacional. Con ese obijetivo, el Gobierno persigue varias metas: seguir apostando por el
mercado doméstico y reducir la asistencia del Banco Central al Tesoro gracias al fondeo de
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terceros. Hoy, por décima vez en el afio, la dupla Rafael Brigo-Ramiro Tosi (secretario de
Finanzas y subsecretario de Financiamiento, respectivamente), saldran al mercado a buscar
pesos y, en esta oportunidad, intentaran conseguir al menos $382.600 millones con la colocacion
de nueve instrumentos diferentes. La novedad de esta convocatoria, segun analistas, radica en
la reapertura de un titulo doélar linked (el TV24). La canasta de titulos ofrecidos por el Ministerio
de Economia se compone de una Lelite a mayo (aunque sélo para Fondos Comunes de
Inversion), tres Ledes (S29L2, S31G2 y S30S2), una Lepase (SG162), el TV24, un Boncer
(TX26) y un combo compuesto en un 60% por una nueva Lecer a mayo (X19Y3) y en un 40%
por el Boncer T2X4.

Mercado global

Cae la confianza de los consumidores norteamericanos ante el panorama econémico actual. La
confianza de los consumidores en Estados Unidos disminuy6 en abril luego de que las opiniones
sobre las actuales condiciones empeoraran levemente, lo que contrarrestd las expectativas
futuras mas optimistas. El indice del Conference Board disminuyé a 107,3 frente una lectura
revisada al alza de 107,6 en marzo. La proyeccion mediana en una encuesta de Bloomberg a
economistas apuntaba a una lectura de 108,2. El indicador del grupo de las condiciones actuales
se redujo a 152,6, aunque se mantiene muy por encima de los minimos de la pandemia. El indice
de expectativas mejoré a 77,2. “Las preocupaciones en torno a la inflacion retrocedieron desde
un méximo histérico en marzo, pero se mantuvieron elevadas”, dijo en un comunicado Lynn
Franco, directora sénior de indicadores econémicos de The Conference Board. “En adelante, la
inflaciéon y la guerra en Ucrania seguiran presentando riesgos a la baja para la confianza y
podrian frenar aun mas el gasto de los consumidores este afo”, sefiald. La inflacién, que avanza
al ritmo mas rapido desde 1981, esta consumiendo una parte cada vez mayor de los salarios, y
se estan gastando mas dolares en elementos esenciales como alimentos, gasolina y vivienda.

Alphabet confirma el frenazo vy no cumple con las previsiones. Por si el ambiente no estaba lo
suficientemente frio en el sector tecnoldgico tras la caida del 4% marcada hoy por el Nasdagq, la
matriz de Google, Alphabet, ha confirmado los peores prondsticos en sus resultados trimestrales.
La firma no ha alcanzado los objetivos de los analistas, tras sufrir un frenazo méas brusco de lo
esperado en el crecimiento de sus ingresos. Asi, el gigante de las busquedas ha informado de
beneficios por valor de 24,62 ddlares por accién, por debajo de los 25,91 que se esperaban. Sus
ingresos también han decepcionado: 68.010 millones de dolares, frente a los 68.110 que
calculaba el consenso del mercado. Pero lo mas grave esta en Youtube: los ingresos por
publicidad en la web de videos han sido de 6.870 millones, frente a los 7.510 estimados. Una
sefial que muestra claramente que el mercado efervescente de la pandemia toca a su fin, y que
se suma al pesimismo que rodea al mercado estos meses. En consecuencia, las acciones dela
firma caen un 4% en el after hours, tras caer ya un 3% en la sesién de hoy.

Microsoft ingresa 49.360 millones de ddlares y bate sus previsiones. La empresa tecnolégica
Microsoft ha presentado sus resultados y, a pesar de que ha logrado una cifras mejores a las
que esperaban los analistas, el mercado ya reacciona con alzas de 1,21% en el mercado
‘afterhours’ después de haber caido un 3,74% en la sesion de este martes. Microsoft ha logrado
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aumentar sus ingresos hasta los 49.360 millones de ddlares frente a los 49.050 que esperaba el
consenso de Refinitiv. Por su parte las ganancias han subido hasta los 2,22 délares por acciones

frente a los 2,19 esperados. Los principales indices de la bolsa estadounidense terminan la
sesion en 'rojo’ con notables retrocesos. El Dow Jones pierde 800 puntos en la sesion del martes,

el equivalente a un 2,38%, y se sitGa en los 33.240,18 puntos. Por otro lado, el S&P 500 cae un

2,81% hasta las 4.175,20 unidades. Ademas, el Nasdag Composite se desploma un 3,95% hasta

los 12.490,74 enteros (su mayor caida diaria desde septiembre de 2020); mientras que el Nasdaq
100 retrocede un 3,87% y se sitlla en los 13.009,71 puntos. En lo que va de afio, el Dow Jones
pierde un 8,53%; el S&P 500 se deja un 12,25% y el Nasdaq 100 pierde un 20,28%.

SENEES

Un 27 de abril de 2006 se inicié la construccion del One World Trade Center, originalmente conocido
como Torre de la Libertad . Es el edificio principal del actual complejo World Trade Center. Ubicado en

Lower Manhattan, Nueva York (Estados Unidos), es el rascacielos mas alto del hemisferio occidental

y el séptimo rascacielos mas alto del mundo. El edificio tiene el mismo nombre que la Torre Norte del

World Trade Center original, destruida por completo en los atentados terroristas del 11 de septiembre
de 2001. El arquitecto del edificio fue David Childs, del estudio Skidmore, Owings & Merrill (SOM), que
es conocido por haber disefiado el Burj Khalifa y la Torre Willis. EI One World Trade Center se convirtio
en la estructura mas alta de Nueva York el 30 de abril de 2012, cuando sobrepasa la altura del edificio
Empire State. La estructura de acero de la torre fue coronada el 30 de agosto de 2012. El 10 de mayo
de 2013 se instal6 el Ultimo componente de la aguja, alcanzando una altura total de 541 metros, que
equivalen a 1776 pies, cifra simbdlica que resulta ser el afio de la Declaracion de Independencia de
los Estados Unidos (4 de julio de 1776).
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Foto del dia

"Infierno" - El pozo de Darvazd, también conocido como puerta al Infierno, es una antigua prospeccién de
gas ubicada en el desierto de Karakum, cerca de la pequefia aldea de Darvaza, en Turkmenistan. Este
pozo de 69 metros de didmetro, 30 metros de profundidad y una temperatura en su interior de 400 °C se
cred tras un accidente en 1971, durante unas obras de prospeccion de gas de gedlogos soviéticos,
quienes vieron cémo su equipo y sus tiendas eran tragados por la tierra. En realidad, habian descubierto
una cueva subterranea llena de gas natural. Temiendo que el crater ocasionara el escape de varios gases
naturales peligrosos, el equipo decidié prenderle fuego. Estimaron que se extinguiria en algunos dias, sin
embargo, lleva medio siglo incendiado. Desde entonces arde sin parar y brinda un espectéiculo
impresionante. Ha habido intentos fallidos por apagar el fuego.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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