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Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Olvida los errores del pasado. Olvida los fracasos. Olvidalo todo excepto aquello

que vas a hacer ahora y hazlo»
William Durant

Grafico del dia

El Dow Jones revirtio las caidas de 500 puntos iniciales y cerro
mas de 200 puntos arriba
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El promedio industrial Dow Jones recortd una pérdida intradiaria de casi 500 puntos el lunes, ya
que los nombres tecnol6gicos como Microsoft se recuperaron en medio de la caida de las tasas
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de interés. El promedio de primera clase subié 238,06 puntos, o un 0,7%, a 34.049,46. El indice
baj6é hasta 488 puntos antes en la sesion. El S&P 500 subié un 0,6% a 4.296,12. EI compuesto
tecnoldgico Nasdaq gané un 1,3% a 13.004,85. Las preocupaciones sobre una desaceleracion
econdmica mundial en medio de los brotes de Covid en China hicieron que las tasas de interés
bajaran. El rendimiento del Tesoro a 10 afios retrocedié hasta el nivel del 2,8%. Las acciones
tecnoldgicas se recuperaron cuando las tasas cayeron, brindando apoyo a los principales
promedios. Microsoft subié un 2,4%, el segundo mayor ganador del Dow Jones. Alphabet, matriz
de Google, también gané casi un 2,9%, y Meta, matriz de Facebook, agregé alrededor de un
1,6% antes de los informes de ganancias trimestrales programados para finales de esta semana.
Twitter salté aproximadamente un 5,7% después de que la empresa de redes sociales anunciara
que aceptaba el acuerdo de compra del multimillonario Elon Musk valorado en unos 44.000
millones de ddlares. “Tenemos un enfoque en las acciones de mega tecnologia esta semana.
Esta tan golpeado, tan sobrevendido... que ves dinero que entra y se redistribuye. Hay una
oportunidad”, dijo Jeff Kilburg, director de inversiones y administrador de cartera de Sanctuary
Wealth.

Fuente: CNBC (Link Nota Completa)

Mercado local

Tras fuerte caida inicial, las acciones argentinas moderaron bajas y subieron los bonos en
dolares. Los activos argentinos se movieron con altibajos este lunes por los temores reinantes
en materia politica y econémica locales, méas el efectos globales derivados a los brotes de
COVID-19 en China, la preocupacion por los aumentos de las tasas de interés de Estados Unidos
y la guerra en Ucrania. El indice accionario S&P Merval perdié un 0,6%, a 91.154,43 puntos
como cierre provisorio, liderado por el rubro energético y con selectivas tomas de utilidades luego
de ceder hasta algo mas del 3% contra la apertura y ganar la semana pasada un 0,74%. Una
fuerte escalada inflacionaria golpea al pais, en momentos en que tensiones en la coalicion de
Gobierno del presidente Alberto Fernandez ahondan las dudas inversoras, pese a un reciente
acuerdo para refinanciar deuda con el Fondo Monetario Internacional.

El CCL subid por quinta rueda consecutiva y se acercé a los $210. Los doélares financieros
operaron dispares este lunes, luego de arrojar fuertes rebotes durante la semana pasada. El
contado con liquidacion (CCL) encadend su quinta suba consecutiva y se acercé a los $210, una
barrera que no supera desde el 16 de febrero. Tras operar estable durante buena parte de la
jornada, el délar CCL -operado con el bono Global GD30- se despert6 a ultima hora y finalizé
con un alza de 0,4% para ubicarse en los $209,56. Sin embargo, debido a la suba del oficial, la
brecha con el tipo de cambio que regula directamente el Banco Central (BCRA) se mantuvo casi
sin cambios en el 82,7%. En tanto, el MEP -también valuado con el Global 2030- descendi6 0,2%
a $207,96, por lo que el spread con el dolar mayorista retrocedi6 al 81,3%.

El Banco Central pierde margen para usar al délar como ancla. Al Gobierno se le terminé el
espacio para usar el tipo de cambio como ancla antiinflacionaria, mas alla de los compromisos
asumidos con el Fondo Monetario Internacional (FMI) que lo obligan a no retrasar el ddlar. De
acuerdo con los datos del Banco Central, el tipo de cambio real multilateral de marzo se ubic6
casi en un punto de equilibrio, tanto para importar, como para exportar y cerré la brecha con el
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dolar oficial. El pasado 22 de abril el indice del Tipo de Cambio Real Multilateral cerré en 99,9
puntos, es decir, un nivel que también tuvo en junio del 2012 y sobre el final del 2013. Esto quiere
decir que el valor del tipo de cambio oficial actual es el mas adecuado para comerciar con los 12
principales socios comerciales del pais. De ahora en mas va a tener que seguir a la inflacion
mensual para no comenzar a quedar apreciado, aunque la inflacion de Estados Unidos le estaria
dando una mano.

Mercado global

Elon Musk compra Twitter por 44.000 millones de ddlares. Elon Musk ha cumplido su objetivo y
ha conseguido convencer a la junta directiva de que acepte su oferta para hacerse con la
totalidad de la compafia. Asi empieza una nueva era en la red social. La cuantia supone que
Musk ha triunfado con la oferta "final" de 54,20 délares por accién que presenté ante la junta
directiva de Twitter, y que en su momento suponia una valoracién de 43.000 millones de dolares.
Segun el registro en el SEC (Comision de Bolsa y Valores de EEUU), 25.000 millones han sido
obtenidos por un préstamo, mientras que 22.000 millones provienen del patrimonio personal del
propio Musk. Todo empez6 en marzo, cuando el fundador de Tesla y SpaceX adquirié el 9,2%
de Twitter, convirtiéndose en el mayor accionista de la compafiia; desde entonces, ocurrio lo que
sélo puede definirse como un ‘culebrén’, con Twitter intentando calmar las aspiraciones de un
Musk obsesionado con cambiar elementos bésicos del servicio como la moderacion de contenido
o0 el polémico botdn de editar. El acuerdo que metia a Musk en la junta directiva finalmente no se
cumplio, y poco después el magnate lanzé una OPA hostil, gracias a una financiacion de 46.500
millones de ddlares.

Analistas anticipan que el oro pulverizara sus maximos histéricos por un factor clave. Jupiter
Asset Management anticipa una subida del precio del oro hasta superar sus maximos histéricos
alcanzados en agosto de 2020 (2.063 ddlares) en un contexto marcado por la subida de los tipos
de interés. El responsable del oro y la plata de la gestora britanica, Ned Naylor-Leyland, ha
sefialado que los tipos de interés reales "seran la clave". El experto sefiala que el alza de la
inflacién y las medidas de contencion de los bancos centrales estimulan una mayor demanda del
metal precioso" y que "la huida hacia activos de refugio en medio de la guerra de Ucrania también
apuntalé ese movimiento". "Una serie de factores podria volver a reducir los tipos de interés
reales a corto plazo, dando un impulso a los precios del oro. La inflacion, principalmente a través
de los altos precios de las materias primas, puede ser un factor. La otra posibilidad es que la Fed
no pueda o no quiera aumentar los tipos de interés tanto como los mercados han previsto. El
hecho de que los precios del oro sigan rondando los maximos recientes demuestra que los
inversores son escépticos en cuanto a la capacidad de la Fed de subir demasiado los tipos",
considera.

La dispersién de la inflacién alcanza su méximo histérico en la Eurozona ante el desigual impacto
de la crisis energética. La inflacién en la zona euro seguird marcando maximos histéricos durante
los proximos meses. No obstante, dentro de esta tendencia generalizada existen grandes
diferencias dentro del bloque, lo que demuestra que la fragmentacion va més alla de las finanzas
o de lo cultural. Las diferencias en la estructura econdémica y regulatoria estan provocando que
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la dispersion de la inflacién se encuentre en maximos histéricos desde el nacimiento del euro.
Aunque los precios de la energia son globales, su impacto esta siendo muy diferente dentro de
los grandes paises del euro. Actualmente existen diferencias de inflacién muy grandes entre los
paises de la zona del euro. Entre las principales economias de la region, la dispersiéon se
encuentra en maximos histéricos desde el nacimiento de la unién monetaria (como se puede ver
en el segundo gréfico). La inflacién francesa se encuentra en la parte inferior del rango (5,1%
interanual), mientras que la inflacién espafiola y holandesa se encuentran en la parte superior
(9,8% anual y 11,7% respectivamente).

Efemérides

El 26 de abril de 1336 se considera la fecha que dio nacimiento del alpinismo como deporte. En este
dia, Francesco Petrarca, junto a su hermano y otros dos compafieros, escalan el Mont Ventoux, de
1909 metros de altura, en los Alpes franceses. Mas adelante se lo contara a su amigo Francesco
Dionigi en una carta. Esta carta sera considerada uno de los primeros productos del Renacimiento y
el Humanismo, y en ella narrard cémo realiz6 la ascension inspirado por un pasaje de la "Historia de
Roma" de Tito Livio, y solo para poder disfrutar de las bellas vistas. Por ello, se reconoce a Petrarca
como el padre del alpinismo. Petrarca fue un poeta, filésofo y fildlogo aretino, considerado el precursor
del humanismo, pilar fundamental de la literatura italiana especialmente gracias a su obra Cancionero.
Su poesia dio lugar a una corriente literaria que influyé en autores como Garcilaso de la Vega, en
Espafia, y a William Shakespeare y Edmund Spenser, en Inglaterra, bajo el sobrenombre genérico de
Petrarquismo. Tan influyente como las nuevas formas y temas que trajo a la poesia fue su concepcion

humanista, con la que intenté armonizar el legado grecolatino con las ideas del cristianismo.
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Foto del dia

"Revolucionario" - El puente de Rialto es el mas antiguo de los cuatro puentes de Venecia que cruzan el
Gran Canal y probablemente el mas famoso de la ciudad. La primera construccién que cruzé el Gran
Canal fue un pontén o puente flotante, construido en 1181 por Nicolo Barattieri. Se llamé Ponte della
Moneta, presumiblemente por la ceca que acufiaba la moneda veneciana y se alzaba en su entrada
oriental. La evolucion y la importancia del Mercado de Rialto en la orilla oriental del canal aumento el
trafico fluvial considerablemente cerca del puente flotante. La idea de una reconstruccién en piedra fue
por primera vez propuesta en 1503. Diferentes proyectos se sucedieron en las siguientes décadas. En
1551, las autoridades venecianas pidieron propuestas para renovar el Puente de Rialto. El disefio de
ingenieria fue considerado tan audaz en la época que el arquitecto Vincenzo Scamozzi predijo su
hundimiento. Sin embargo aun hoy se alza el Puente de Rialto, siendo uno de los iconos arquitecténicos
de la ciudad de Venecia. La peculiaridad de este puente es que parece romper con la tradicién
arquitecténica de construir puentes de tipo romano basados en la estructura de arco de medio punto con
una nueva tipologia de arco rebajado. Pero en este caso la innovacion es solamente visual, porque se
trata igualmente de un arco de medio punto, en el que el nivel del agua oculta las bases.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcién de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



