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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria. 
 
Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relación alguna con la 
opinión de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La información provista en el presente informe no debe 
interpretarse como un asesoramiento, recomendación o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier 
otra inversión o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretación que 
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o 
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por 
equivocaciones, errores u omisiones en la información suministrada.  
 
 

 
 
 
 
 

 
 

 
Gráfico del día 

A medida que el rendimiento del Tesoro estadounidense a 10 años 
sigue aumentando, esto es lo que significa para China 

 

 
 
 

Si te ofrecen un asiento en un cohete, no preguntes qué asiento. Sólo sube.» 

Sheryl Sandberg 
 
 
 
 
 
 



  22/04/2022 
El rendimiento del Tesoro estadounidense a 10 años aumentó rápidamente a máximos de 
tres años y borró su brecha con su contraparte china, algo que no sucedía desde hace más 
de una década. A medida que los rendimientos se cruzan (el de EE. UU. supera al de China), 
eso teóricamente revierte una estrategia de inversión que compró bonos chinos por el mayor 
rendimiento que ofrecían en relación con los bonos del Tesoro de EE. UU. No está claro de 
inmediato si el movimiento es sostenido y lo suficientemente grande como para tener 
implicaciones a gran escala, pero el desarrollo es una señal del mercado que los inversores 
están observando. El rendimiento del Tesoro estadounidense a 10 años cotizaba cerca del 
2,857 % el miércoles por la noche, ligeramente por debajo del rendimiento de los bonos del 
gobierno chino a 10 años del 2,873 %, según datos de Refinitiv Eikon. El rendimiento de EE. 
UU. superó al de China a principios de la semana pasada por primera vez desde 2010 y ha 
intentado mantener una pequeña prima en los últimos días. El desarrollo del mercado refleja 
la política monetaria divergente entre los dos países, dijeron los analistas. El Banco Popular 
de China está flexibilizando la política monetaria y recortando las tasas, mientras que la 
Reserva Federal de EE. UU. está endureciendo la política monetaria y subiendo las tasas. 
China y EE. UU. también enfrentan diferentes dinámicas de inflación, con precios al 
productor en alza en ambos países, pero aumentos menores en los precios al consumidor 
en China. 
 
Fuente: CNBC (Link Nota Completa)

 

 
 

Mercado local 
 
La economía se recuperó en febrero: creció 1,8% mensual y quedó cerca del máximo de 
2017. La actividad económica se recuperó en febrero, al mostrar un crecimiento del 1,8% 
mensual en la medición desestacionalizada, según informó este jueves el Instituto Nacional 
de Estadística y Censos (INDEC). El Estimador Mensual de la Actividad Económica (EMAE) 
registró un alza 9,1% interanual en febrero (frente a un +5,1% interanual en enero), 
acumulando así 12 meses consecutivos en alza.  Así, superó por noveno mes consecutivo 
el nivel pre-covid de febrero de 2020 (+6,2%) y se ubicó a solo 2,2% del máximo registrado 
en noviembre de 2017. La serie tendencia-ciclo registró una suba de 0,3% mensual y 
acumula 18 meses en alza. Si se compara contra febrero de 2020 previo al inicio de la 
pandemia, el EMAE también crece 6,6%, mientras que la suba es de 4,5% frente a febrero 
de 2019, estando solo a 0,4% del nivel de febrero de 2018. 
 
ADRs se hundieron hasta 10% y bonos perdieron hasta 4% tras señales de agresivas subas 
de tasas en EEUU. Las empresas argentinas que cotizan en Wall Street se hundieron este 
jueves hasta un 10% después de que los principales índices neoyorquinos cayeran más del 
2%. Sucedió luego de las declaraciones del presidente de la Fed, Jerome Powell, que 
descontó el aumento de la tasa de medio punto en mayo, lo que fue tomado como una señal 
agresiva para el mercado. Por este motivo también se produjo un salto casi 2% de la tasa 
del tesoro americano a 10 años y los bonos argentinos en dólares cayeron hasta un 4%. 
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Esta jueves el presidente de la Fed, Jerome Powell, indicó que el aumento de tasas de 
medio punto porcentual está "sobre la mesa" para próxima reunión de la Fed que sucederá 
en mayo. Tras el anuncio los rendimientos del Tesoro de Estados Unidos subieron y los 
retornos a dos años alcanzaron máximos de tres años. Por su parte, el S&P Merval bajó 
1,1% hasta los 91.496,13 puntos por tomas de utilidades y cortó asi una racha de cuatro 
subas al hilo en las que acumuló 2,3%. 
 
Los dólares financieros levantaron temperatura, subieron $9 y superaron al blue por primera 
vez en abril. Los dólares financieros volaron casi $10 este jueves y superan al blue por 
primera vez desde el 23 de marzo. Asimismo, las brechas con el tipo de cambio mayorista 
se acercaron al 80% y anotaron máximos en casi un mes. El dólar CCL -operado con el 
bono Global GD30- se disparó 4,7% ($9,07) hasta los $203,73. De este modo, el spread con 
el oficial que regula directamente el Banco Central (BCRA) ascendió al 78,6%. En tanto, el 
MEP o Bolsa -también valuado con el Global 2030- trepó 4,5% ($8,73) a $203,97, por lo que 
la brecha cambiaria aumentó al 78,8%. De este modo, los tipos de cambio que operan en la 
Bolsa acumularon saltos de más de casi $15 en las últimas tres jornadas, debido a tomas 
de cobertura frente a la elevada inflación, y tras el anuncio de nuevos bonos por parte del 
Gobierno, cuyo financiamiento despierta algunas en el mercado. 

 

 
 

Mercado global 
 
Caídas del 1% en el Dow Jones y del 2% en el Nasdaq tras otro repunte en la rentabilidad 
de la deuda. Los principales índices de la bolsa estadounidense terminan la sesión del 
jueves en 'rojo'. El Dow Jones cae un 1,05% hasta los 34.792,96 puntos y el S&P 500 
retrocede un 1,48% y se sitúa en las 4.393,66 unidades. Por otro lado, el Nasdaq Composite 
registra un descenso del 2,07% y cae a los 13.174,65 enteros; mientras que el Nasdaq 100 
pierde un 1,99% y se sitúa en los 13.720,45 puntos. Las caídas se han atribuido en parte al 
repunte en la rentabilidad de la deuda. El bono estadounidense a 10 años roza de nuevo el 
2,9%, y se aproxima al 2,94% que registró el 19 de abril, un nivel no visto desde 2018. En 
lo que va de año, el Dow Jones pierde un 4,25%; el S&P 500 se deja un 7,71% y el Nasdaq 
100 retrocede un 15,93%. "El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, dijo que 
veía el mérito en el argumento de la subida anticipada de los tipos de interés y que una 
subida de medio punto 'estará sobre la mesa para la reunión de mayo'", según unas 
declaraciones recogidas por Bloomberg. "Se negó a comentar los precios del mercado, pero 
señaló que las actas de la reunión de marzo mostraban que muchos funcionarios apoyaban 
una o más subidas de medio punto", añaden desde la agencia de información económica. 
 
Powell anticipa una subida de tipos de medio punto para mayo. El presidente de la Reserva 
Federal, Jerome Powell, dijo que ve posible la posibilidad de aumentar de forma anticipada 
las tasas de interés, y ha especificado que la opción más probable un aumento de medio 
punto porcentual el próximo mes. "Diría que habrá 50 puntos básicos sobre la mesa para la 
reunión de mayo", dijo Powell a un panel organizado por el FMI el jueves en Washington 
que compartió con la presidenta del Banco Central Europeo, Christine Lagarde. "Realmente 
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estamos comprometidos a usar nuestras herramientas para recuperar una inflación del 2%", 
dijo, refiriéndose al objetivo de la Fed para aumentos anuales de precios. También es 
probable que los funcionarios de la Fed den luz verde en mayo a un plan para comenzar a 
reducir su balance general. 
 
El empleo se mantiene fuerte en los Estados Unidos. Las solicitudes de subsidio de 
desempleo en Estados Unidos se redujeron la semana pasada a un nivel consistente con 
un mercado laboral excepcionalmente ajustado, según mostraron el jueves los datos del 
Departamento de Trabajo, según informa Bloomberg. Estas solicitudes disminuyeron en 
2.000, hasta 184.000, en la semana terminada el 16 de abril, mientras que las solicitudes 
continuas de prestaciones estatales descendieron a 1,42 millones en la semana terminada 
el 9 de abril, la más baja desde 1970. "Me resulta difícil imaginar una recesión con los 
consumidores en tan buena forma como la actual", ha comentado por teléfono Brent Schutte, 
estratega jefe de inversiones de Northwestern Mutual Wealth Management, en unas 
declaraciones recogidas por Bloomberg. Los consumidores están "en la mejor forma en la 
que han estado en años y la mayoría de las recesiones comienzan con el consumidor no en 
gran forma. Así que creo que cualquier recesión, si la hubiera, creo que dadas las 
circunstancias actuales, sería leve". 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Efemérides 
 
Un 22 de abril de 1904 nació Julius Robert Oppenheimer, un físico teórico estadounidense 
de origen judío y profesor de física en la Universidad de California en Berkeley. Es una de 
las personas a menudo nombradas como «padre de la bomba atómica» debido a su 
destacada participación en el Proyecto Manhattan, el proyecto que consiguió desarrollar las 
primeras armas nucleares de la historia, durante la Segunda Guerra Mundial. La primera 
bomba nuclear fue detonada el 16 de julio de 1945 en la Prueba Trinity, en Nuevo México, 
Estados Unidos. Oppenheimer declararía más tarde que le vinieron a la mente las palabras 
de Bhagavad Gita: «Ahora me he convertido en la muerte, el destructor de mundos».  
Oppenheimer siempre expresó su pesar por el fallecimiento de víctimas inocentes cuando 
las bombas nucleares fueron lanzadas contra los japoneses en Hiroshima y Nagasaki en 
agosto de 1945. Oppenheimer consiguió logros notables en el campo de la física, como la 
aproximación de Born-Oppenheimer. También trabajó en la teoría de electrones y 

positrones, el proceso de Oppenheimer-Phillips de la fusión nuclear y en la primera 
predicción sobre el efecto túnel. 
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Foto del día  
 
"Sinuoso" - El Antiguo camino a los Yungas, también conocido como Camino de la Muerte, 
es una ruta ciclista de aproximadamente 80 km de extensión, que une la ciudad de La Paz, 
con el municipio de Coroico en la región de Los Yungas. al noreste del departamento, antes 
de la construcción del tramo Cotapata-Santa Bárbara esta sección de la vía fue parte de la 
Ruta 3 de la red vial fundamental de Bolivia, actualmente su uso está reservado al ciclismo. 
Fue célebre por su peligro extremo y el número de muertes en accidentes de tránsito al año, 
. En 1995 el Banco Interamericano de Desarrollo la bautizó como el camino más peligroso 
del mundo las características de la ruta lo han convertido en un destino turístico muy 
frecuente. 
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervínculos y fuente de la noticia. Nota: En caso 
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana 
en modo incógnito por Chrome. (Clickear con el botón derecho y buscar la opción.) 
Saludos, 
Criteria 

  

 
 

 

AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la información y estimaciones y alternativas en él expresadas 
contiene información general correspondiente a la fecha de emisión del informe que está sujeta a cambios sin previo 
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del 
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la información que incluye sea 
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una 
oferta, invitación o solicitud para la compra o suscripción de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar 
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o 
decisión de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en información disponible de manera pública y 
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal información no ha sido verificada en forma 
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantía, ni expresa ni implícita, respecto de su 
precisión o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningún tipo por cualquier resultado negativo 
consecuencia del uso de este documento o su contenido.  

 


