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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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Mercado local

El Gobierno anticipa gue la inflacion de abril seréa superior al 4%. La guerra entre Rusia y Ucrania
aceler6 el proceso inflacionario que Argentina atraviesa e hizo escalar el indice al 6,7% durante
el mes de marzo. En el Gobierno analizan el avance de precios semana a semana y anticipan
gue, pese a que en abril habra una desaceleracién, permanecera en niveles elevados. El ministro
de Desarrollo Productivo, Matias Kulfas, sostuvo en C5n que el indice de precios al consumidor
de este mes “sera superior al 4%”. Alimentos y bebidas siguen sin ceder, y esperan mayor
impacto de los fideicomisos a partir de mayo. En las dltimas horas circularon entre altos
funcionarios del gabinete econémico diversos informes que dan cuenta de una desaceleracion
menor a la que el Ejecutivo esperaba para la inflacién en abril. Los datos preliminares ponen de
manifiesto incrementos del 2,5% promedio en la primera quincena. Esos relevamientos estiman
que la inflacidn mensual se posicionaria por encima del 5%.

S&P Merval anoto su cuarta suba al hilo, impulsado por Cresud y bancos. La bolsa portefia anotd
su cuarta suba, impulsada por Cresud y el sector financiero, mientras que los bonos en délares
cerraron mixtos. Segun analistas, las leves mejoras se debieron a las selectivas recomposiciones
de carteras. El indice accionario S&P Merval de Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) subi6
0,6% a 2.559,34 puntos; en la sesion previa habia avanzado 0,9%. En el panel lider, el mayor
ascenso correspondié a Cresud (+8,2%). Los papeles de la compafiia lider en el negocio
agropecuario treparon en sintonia con la suba de la tonelada de soja que marcé un maximo en
una década. En el segmento de renta fija, los bonos en délares cerraron mixtos. Los mayores
ascensos fueron para el Bonar 2035 (+1,5%), y el Bonar 2038 (+1,4%). La baja méas considerable
fue para el Global 2046 (-1,4%). En cuanto a los bonos ajustados por CER, encabezé las alzas
el T2X2 (+0,6%), y la mayor baja fue para TC23 (-0,5%).

Los ddlares financieros retoman la senda alcista y en dos ruedas escalaron mas de $5. Los tipos
de cambio alternativos se despertaron en las Ultimas dos jornadas, en medio de tomas de
cobertura por la escalada inflacionaria y tras el anuncio del Gobierno de nuevos bonos, cuyo
financiamiento todavia es una incégnita. Las brechas entre el doélar oficial y los financieros
superaron el 70% por primera vez en seis jornadas. El dolar CCL -operado con el bono Global
GD30- trepd un 1,9% a $194,66. De este modo, el spread con el tipo de cambio mayorista, que
regula el BCRA, ascendi6 al 70,8%. En tanto, el MEP o Bolsa -también valuado con el Global
2030- avanz6 en la misma proporcion para culminar la rueda a $195,24, por lo que la brecha
cambiaria aumentd al 71,3%.

Mercado global
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El Dow Jones sube un 0,7%, mientras gue el Nasdag cae por encima del 1%. En la sesién del
miércoles, 20 de abiril, el Dow Jones sube un 0,71% hasta los 35.160,79 puntos, y esta a un 4,7%
de su maximo histérico: los 36.799,6 puntos. En cambio, el S&P 500 retrocede un ligero 0,06%
y se sitla en las 14.362,03 unidades. También registran descensos el Nasdag Composite, que
cae un 1,22% hasta los 13.453,07 enteros, y el Nasdaqg 100, que retrocede un 1,49% hasta los
13.998,53 puntos. En lo que va de afio, el Dow Jones pierde un 3,24%; el S&P 500 se deja un
6,35% y el Nasdag 100 cae un 14,23%. "Existe la sensacion de que los mercados se centran en
la idea de que se espera que la inflacion alcance su punto maximo este trimestre y eso significa
gue podemos esperar que esto sea lo mas grave posible”, ha dicho por teléfono Fiona Cincotta,
analista de mercado sénior de City Index. "Asi que esas apuestas sobre subidas de tipos
realmente agresivas de la la Fed podrian haber sido un poco exageradas aqui", afiade la experta.

La Fed alerta de que "las presiones inflacionarias se mantienen fuertes". La Reserva Federal de
Estados Unidos ya ha publicado el Libro Beige en el que analiza la situacién econémica del pais.
En este Ultimo escrito ha vuelto a poner el foco en el peligro de la inflacién, afirmando que "las
presiones inflacionarias se mantuvieron fuertes desde el Ultimo informe, y las empresas
continuaron pasando rapidamente los crecientes costos de los insumos". Respecto al mercado
laboral, el banco central explica que también se mantiene la importante demanda de
trabajadores. "La persistente demanda de mano de obra siguié impulsando un fuerte crecimiento
de los salarios, en particular para los trabajadores independientes dispuestos a cambiar de
trabajo". La Fed elevo las tasas de interés el mes pasado por primera vez desde 2018 y los
funcionarios han dicho que se moveran "rapidamente" para elevarlas nuevamente a un nivel
"neutral" que no estimule ni desacelere la economia. Los encargados de formular politicas estan
debatiendo si necesitaran elevar las tasas por encima de lo neutral (estimado en alrededor del
2,4 %) y cuanto, mientras luchan contra la inflacién mas alta en cuatro décadas.

"El oro es un seqguro bastante caro a los niveles actuales". El precio del oro, el activo refugio por
excelencia en los mercados, ha alcanzado esta semana los 2.000 dolares por onza, algo que no
sucedia desde verano de 2020. La elevada inflacién y la enorme incertidumbre a nivel global
provocada por la guerra en Ucrania son dos de los factores que explican el creciente interés de
los inversores en el metal dorado. Sin embargo, no todos los expertos creen en su brillo. Carsten
Menke, analista de Julius Baer, mantiene su opinién de que "a medio y largo plazo, tanto el precio
del oro como el de la plata deberian bajar mas que subir”. En la misma linea, el experto del banco
privado suizo asegura que "el oro es un seguro bastante caro a los niveles actuales". "Cualquier
analogia con el episodio de alta inflacién de la década de 1980 no es una buena guia en nuestra
opinién, ya que el contexto general de entonces era muy diferente al actual", defiende este
experto. Entonces, explica, "el mercado del oro todavia estaba encontrando su equilibrio tras el
colapso del sistema de Bretton Woods, mientras que la politica monetaria acababa de entrar en
una nueva era, cogiendo a los responsables politicos con el pie cambiado.



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_22134
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_22133
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Un 21 de abril de 1926 naci6 Isabel Il del Reino Unido, la actual monarca britanica y, por tanto,
soberana de quince Estados independientes constituidos en reino y que forman parte de la
Mancomunidad de Naciones: Reino Unido, Canad4, Australia, Nueva Zelanda, Bahamas, Granada,
Papua Nueva Guinea, Islas Salomoén, Tuvalu, Santa Lucia, San Vicente y las Granadinas, Belice,

Antigua y Barbuda y San Cristébal y Nieves. Es la principal figura politica de los cincuenta y cuatro

paises miembros de la Mancomunidad de Naciones. En su rol especifico como monarca del Reino
Unido es a su vez la gobernadora suprema de la Iglesia de Inglaterra. Su papel politico abarca grandes
areas, tiene funciones constitucionales significativas y actia como foco de la unidad nacional de los
britAnicos y como representante de su nacién ante el mundo. Los Reinos de la Mancomunidad de
Naciones se estan preparando para festejar el jubileo de platino, acto que conmemorara los 70 afos
de reinado de Isabel I, cumplidos el pasado 6 de febrero de 2022. Entre el 2 y el 6 de junio de 2022,
en los llamados Jubilee Days (dias del jubileo), se celebrara en el Reino Unido y en el conjunto de
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Foto del dia

"Ondas" - La estructura de Richat es una estructura geol6gica singular ubicada en el desierto del Sahara
en Mauritania cerca de Uadane. La estructura, que tiene un diametro de casi 50 kilémetros, ha llamado la
atencion desde las primeras misiones espaciales porque forma un raro ojo de buey en la monétona
extensioén del desierto. Hace décadas se consideré como el resultado del impacto de un meteorito debido
a su forma circular concéntrica, pero después se ha demostrado que se trata de la seccién de un domo
anticlinal erosionado a lo largo de millones de afios. Ninguno de los estudios realizados ha identificado
evidencias de impacto meteoritico. La estructura esté constituida por rocas del Proterozoico en el centro
a Ordovicico en el exterior, con carbonatos que contienen brechas siliceas del Cretécico originadas por
disolucién y colapso karstico, e intruidas por diques anulares de basalto, kimberlita y rocas volcanicas
alcalinas.
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacion que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pulblica y
gue ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningldn tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



