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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«El cambio es la ley de la vida. Y aquellos que miran sdlo al pasado o al presente

seguramente perderan el futuro»
John F. Kennedy

Grafico del dia

El FMI rebaja la perspectiva de crecimiento mundial por Rusia y
China

Weaker Outlook
The IMF sees growth in 2022 and 2023 lower than it did in January
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Bloomberg

El Fondo Monetario Internacional redujo su previsién de crecimiento mundial al nivel mas bajo
desde los primeros meses de la pandemia de covid-19 y proyectd una mayor aceleracion de la
inflacién, después de que Rusia invadiera Ucrania y China reanudara los cierres por el virus.
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Para el FMI el crecimiento mundial se desacelerara al 3,6% en 2022, por debajo de la proyeccién
del 4,4% realizada en enero antes de la guerra, de acuerdo a sus Perspectivas de la economia
mundial publicadas el martes. Esto se compara con el crecimiento del 6,1% en 2021. La
instituciéon también rebajé su proyeccion para 2023 a un 3,6%, desde el 3,8% anterior. El Fondo
prevé una inflacién para este afio del 5,7% en las economias avanzadas y del 8,7% en los paises
emergentes y en desarrollo, cifras significativamente superiores a las proyectadas hace unos
meses. Se espera que el ritmo de aumento de los precios al consumidor disminuya a 2,5% y
6,5% respectivamente en cada grupo de naciones en 2023. EI FMI mencioné un creciente riesgo
de que las expectativas de inflacion se desanclen, lo que provocaria un endurecimiento mas
agresivo de los bancos centrales. El organismo con sede en Washington espera que la economia
de Ucrania se contraiga un 35% en 2022 como consecuencia directa de la invasiéon. La
produccion de Rusia podria disminuir un 8,5% debido a las sanciones impuestas por las naciones
occidentales y a la pérdida de confianza en el pais. La zona del euro sufri6 una rebaja
especialmente fuerte, con una prevision de crecimiento del 2,8% para este afio, frente a la
estimacioén anterior del 3,9%. Se espera que EE.UU. se vea menos afectado por la guerra y
crezca un 3,7% este afo, por debajo de la proyeccién anterior del 4%, lo que refleja un
endurecimiento mas rapido de la politica monetaria por parte de la Reserva Federal. La economia
de China, por su parte, creceria un 4,4%, inferior a la estimacién anterior del 4,8%. La cifra
también se compara con el objetivo oficial del Gobierno de alrededor del 5,5%.

Fuente: Perfil (Link Nota Completa)

Mercado local

Bonos en dolares cayeron hasta 1,5%, pero acciones argentinas treparon hasta 5,6% en Wall
Street. La bolsa portefia encadend la tercera suba al hilo mientras que los bonos en doélares
cerraron con bajas generalizadas. Por su parte, las empresas argentinas en Wall Street subieron
hasta 5,6%. Sucede a horas del anuncio del Gobierno para crear un impuesto sobre las "rentas
inesperadas" y en medio del viaje del ministro de Economia, Martin Guzman a Washington. Los
bonos en délares cerraron con mayoria de bajas hasta 1,5% de la mano del Bonar 2035, mientras
que el Global 2035 y el Global 2035 cayeron 1,2%. Por su parte, el riesgo pais medido por el JP
Morgan aumenta 0,5% a 1.687 unidades. En el segmento de renta fija en pesos, los bonos
ajustados CER subieron hasta 2,6% de la mano PR13, seguido por TC23 (+1,5%), y PAPO
(+1,3%). En ese contexto, el indice accionario S&P Merval de BYMA portefio subié 0,8% a
92.038,35 puntos, y encadend asi su tercera suba al hilo.

Industria: tras baja en enero, el uso de capacidad instalada volvié a superar el 60% y anoté mejor
febrero en 4 afios. Luego del traspié de enero, la industria volvio a utilizar mas del 60% de su
capacidad instalada y registré su mejor febrero en cuatro afios en ese aspecto. En términos
interanuales se observd un incremento de seis puntos porcentuales, de acuerdo con el informe
publicado este martes por el INDEC. Mas precisamente, el sector manufacturero funciono al
64,3% de su potencial maximo y se ubico a tan solo una décima de igualar la cifra méas alta para
un segundo mes del afio desde que el organismo oficial de estadisticas publicas inicié su nueva
serie de datos en 2016. Solo 2 de los 10 sectores industriales mostraron retrocesos respecto de
2021 (Refinacién de petréleo e Industrias metélicas basicas). Las mejoras mas pronunciadas se
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verificaron en Automotriz (+18,2 puntos porcentuales), Quimicos (+16,4 p.p) y Edicion e
impresién (+10,1 p.p).

Martin Guzman llegé a Washington y el viernes se reunird con la titular del FMI. El ministro de
Economia, Martin Guzman, llegd este martes a la ciudad de Washington para participar de la
Asamblea de Primavera (boreal) del Fondo Monetario Internacional (FMI) y el Banco Mundial
(BM), en cuyo marco se reunird el préximo viernes con la titular del FMI, Kristalina Georgieva. La
agenda del ministro en Washington incluye, ademas, una serie de reuniones con representantes
del BM, como también pares y funcionarios de &areas econdmicas de Alemania, Indonesia,
Espafia, Italia y Sudéfrica, informé el Palacio de Hacienda en un comunicado. Ademéas de los
encuentros bilaterales, se reunira con el director de Operaciones del Banco Mundial, Axel Van
Trotsenburg, y con los autoridades de la Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y
Desarrollo (Unctad), y de la Organizacion para la Cooperacién Econémica y el Desarrollo
(OECD).

Mercado global

El pico de inflacion también tiene sus escépticos. Tras el dltimo dato de inflacion estadounidense,
hay quien apunta que la inflacion podria haber tocado techo. Un buen nimero de analistas se
aferré al frenazo del IPC subyacente de EEUU en la lectura relativa a marzo, y a indicadores
como la bajada tras meses de loco repunte en los coches usados. También se justific que las
lecturas de hace un afio ya no seran tan 'bajas’ a partir de ahora para hacer la comparativa. Sin
embargo, Olivier de Berranger, director de inversiones de La Financiére de I'Echiquier tiene un
aviso para quienes piensan asi. "Es probable que la inflacibn suba menos durante los proximos
meses. Sin embargo, eso no significa que pueda ralentizarse de forma clara. Es cierto que
algunos componentes que habian contribuido con fuerza a la inflacién hace un afio van a
experimentar una moderacion en sus precios, incluso un descenso, como es el caso de los
vehiculos de ocasion. Sin embargo, mas alld de la cuestion energética, las tensiones en las
cadenas internacionales de produccién y abastecimiento estdn agravandose de nuevo, sobre
todo debido al fuerte repunte del covid en China y los confinamientos masivos generados por la
politica 'cero covid' del gobierno. Por lo tanto, no conviene exagerar la relevancia de la relativa
relajacion de la inflacion estadounidense”, sefiala.

Vuelven las subidas con el 1,45% del Dow Jones vy el 2,15% del Nasdag. En la sesion del martes,
los principales indices de la bolsa estadounidense terminan en positivo. El Dow Jones sube casi
500 puntos en un solo dia, el equivalente a un 1,45%, y alcanza los 34.911,20 puntos; mientras
que el S&P 500 rebota un 1,61% y se sitla en las 4.462,21 unidades. Por otro lado, el Nasdaq
Composite avanza un 2,15% hasta los 13.619,66 enteros y el Nasdaq 100 sube otro 2,15% hasta
los 14.210,26 puntos. En lo que va de afio, el Nasdaq 100 pierde un 12,93%; el S&P 500
retrocede un 6,46% y el Dow Jones se deja un 3,93%. El presidente de la Fed de Chicago,
Charles Evans, ha dicho hoy martes que los tipos de interés probablemente subiran por encima
del nivel neutral. Los inversores, que ya apostaban por una subida de los tipos de interés de la
Reserva Federal de casi medio punto el mes que viene, han reevaluado las expectativas después
de que el presidente de la Fed de San Luis, James Bullard, dijera que no hay que descartar
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subidas de hasta 75 puntos basicos. La uUltima subida de tal magnitud fue en 1994, recuerda
Bloomberg.

Sequn el FMI, los bancos centrales podrian subir los tipos mas rapido de lo que prevé el
mercado. Los bancos centrales se enfrentan a un escenario cuando menos desafiante: luchar
contra la inflacién persistente y salvaguardar la recuperacién en un momento de gran
incertidumbre sobre las perspectivas econdmicas mundiales, al mismo tiempo que evitan un
endurecimiento desordenado de las condiciones financieras mundiales. Desde el FMI apuestan
por que los bancos centrales intentaran cumplir con su mandato y se veran obligados a subir los
tipos de interés con mas rapidez de lo esperado incluso por los mercados. Tobias Adrian, director
financiero del FMI, ha destacado durante la presentacion del informe de estabilidad financiera
que "es posible que muchos bancos centrales tengan que avanzar incluso mas rapido de lo que
actualmente se cotiza en los mercados para contener la inflacién”. El economista del FMI ha
incidido en que esto podria llevar los tipos de interés de politica monetaria por encima de los
niveles neutrales (el nivel neutral es aquel en el que la politica monetaria no es ni acomodaticia
ni restrictiva y es consistente con la economia manteniendo el pleno empleo y la inflacion
estable). "Es probable que esto conduzca a condiciones financieras globales ain mas estrictas",
ha advertido el experto.

SENEES

Un 20 de abril de 1993 fallecié Mario Fortino Alfonso Moreno Reyes, conocido internacionalmente por
su personaje Cantinflas, fue un mimo, actor, productor, guionista y comediante mexicano de la Epoca
de Oro. El personaje es asociado con la identidad nacional de México y le permiti6 a Cantinflas
establecer una larga y exitosa carrera cinematografica que incluyd su incursion en Hollywood. Se
convirtié en un icono mexicano y su legado perdura hasta nuestros dias e incluso Charles Chaplin

comentd una vez que era el mejor comediante vivo para entonces. En los Estados Unidos, es

recordado como coprotagonista con David Niven en la pelicula ganadora del Oscar a la Mejor Pelicula

titulada La vuelta al mundo en 80 dias, por la cual Moreno gand un Globo de Oro al Mejor Actor -
Comedia o musical. El humor de Cantinflas tan cargado de aspectos linglisticos del habla mexicana,
tanto en la entonacion, como en el Iéxico o la sintaxis, fue tan celebrado por todos los paises
hispanohablantes en América y Espafia que surgié toda una gama Iéxica de nuevas palabras: ser un

cantinflas, cantinflear, cantinflada, cantinflesco o cantinflero.
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Foto del dia

"Reservado” - Khama Rhino Sanctuary es un proyecto de proteccion de la fauna y la flora establecido en
Botsuana. El refugio animal fue establecido en 1992 para ayudar a salvar a los rinocerontes de la extincion,
para restaurar las poblaciones histéricas de fauna y flora y proporcionar beneficios econémicos a la
comunidad local de Botsuana por medio del turismo y el uso sostenible de recursos naturales. Cubriendo
aproximadamente 8585 hectareas del Sanveld del Kalahari, la reserva es el habitat principal de
rinocerontes blancos y negros asi como de otras 30 especies mamiferos mas y mas de 230 especies de
pajaros. El proyecto de conservacion principal emprendido por el Khama Rhyno Sanctuary es el programa
de cria del rinoceronte , un animal que ha estado al borde de la extincion. El santuario empezé con una
poblacién fundadora de cuatro rinocerontes y ya ha conseguido reubicar a dieciséis a diferentes sitios
dentro del pais. El objetivo a largo plazo del Santuario es dejar a los rinocerontes reproducirse dentro de

sus fronteras y reintroducirlos a sus habitats salvajes naturales..
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
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