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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La cosa mas importante del arte es trabajar. No importa nada mas que sentarse

cada dia e intentarlo»

Steven Pressfield

Grafico del dia

Pese al alza de los commodities aun no llegan a los aumentos de
la década del '70

Chart 2: Commodity shock at par with

Chart 1: Comn:10d1ty prIces are vany the 2000s super cycle but (yet) below
elevated even in real terms 1970's
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"La invasion rusa de Ucrania ha provocado que gran parte de su suministro de energia, metales
y productos alimentarios corra el riesgo de quedar aislado de los mercados mundiales. Esto se
produce en un momento en el que los precios de muchas materias primas ya han subido debido
a la crisis del covid-19 y a las presiones de la demanda derivadas de los estimulos politicos
aplicados durante la pandemia. La guerra en Ucrania esta provocando un shock negativo en la
oferta, ya que Rusia es un importante proveedor de muchas materias primas", resumen los
analistas de Danske Bank en una nota en la que, para contextualizar, estiman como de grande
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es el shock de los precios de las materias primas en un contexto histérico. Su primera conclusion
es que, en términos reales (descontando la inflacion), las materias primas estan cerca del
maximo observado al final del superciclo de la década de 2000. Para ello (grafico 1) recurren
al indice Bloomberg de materias primas al contado, deflactado por los indices de precios aleman
y estadounidense. Sin embargo, en términos de variaciones anuales (grafico 2), desde el banco
concluyen que "estamos cerca de los aumentos de precios observados a finales de la década de
1970, pero son menores que durante la primera crisis del petréleo, en la que los precios del
petréleo aumentaron mas del 300%".

Fuente: El Economista ES (Link Nota Completa)

Mercado local

Bonos CER extendieron rally y ganaron hasta 1,3% vy el riesgo pais tocé minimos de casi 6
meses. Los activos argentinos cerraron con subas acotadas este lunes, mientras que el riesgo
pais tocé su menor nivel en el afio, pese a las dudas sobre el futuro de la economia doméstica
pese a un reciente acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI) por unos 45.000 millones
de ddlares. La nota del dia la volvieron a dar los titulos en pesos con ajuste CER, que ganaron
hasta mas de 1%, ante las elevadas expectativas inflacionarias. En ese marco, el indice
accionario S&P Merval de BYMA mejor6 un tibio 0,2% a 91.239,22 puntos. En el segmento de
renta fija, los bonos soberanos nominados délares subieron hasta un 2% en la bolsa portefia,
con el liderazgo del Global 2041.

Tras un arranque negativo, los globales finalizaron con verdes. El precio promedio ponderado
continua el ascenso de la semana anterior y se ubica a un paso de romper el techo de US$34.

Délar CCL perford los $190 por primera vez en 6 ruedas v la brecha se hundié a minimos de un
afo. Los délares financieros comenzaron la semana a la baja, pese a la aceleracién inflacionaria.
Mientras el Banco Central (BCRA) acelera el ritmo de devaluacion del oficial, la brecha con el
"contado con liqui" (CCL) se hundi6 a su nivel mas bajo desde el 30 de abril de 2021. En la bolsa
portefia, el délar CCL -operado con el bono Global GD30- cay6 un 0,6% a $189,31. De este
modo, spread con el tipo de cambio mayorista, que regula el BCRA, descendi6 al 66,6%. En
tanto, el délar MEP o Bolsa -también valuado con el Global 2030- cedi6 1% a $189,42, por lo que
la brecha cambiaria se redujo al 66,7%. En ese marco, el délar minorista -sin los impuestos-
subid 49 centavos este lunes 18 de abril en $118,88, de acuerdo al promedio en los principales
bancos del sistema financiero.

Los US$1.300 millones del FMI se usaran para reforzar las reservas por el momento. Una
iniciativa casi personal de Martin Guzman del 2021 ante el Fondo Monetario Internacional (FMI)
dio resultado; y la Argentina recibira dolares extras que enviara el organismo a todo el mundo.
Seran unos US$1.300 millones provenientes de DEG, que el Gobierno destinara a reforzar las
reservas del Banco Central, con el objetivo que al menos en una de las variables que deberan
cumplirse por la firma del Facilidades Extendidas aprobado el 25 de marzo de 2022, tenga un
aprobado mayor al requerido. El dinero que enviara el Fondo reforzara el nUmero que mostrara
la entidad que maneja Miguel Pesce, que para el momento en que llegue la primera misién del
FMI al pais durante la primera quincena de mayo, mostrara un nivel de reservas en azul superior
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a los US$7.000 millones. La cifra de aumento comprometida para todo el afio es de unos
US$5.000 millones.

Mercado global

Dow Jones y Nasdaq caen alrededor de un 0,1% en la primera sesién de la semana. Los
principales indices de la bolsa estadounidense terminan la sesion del lunes en negativo, mismo
escenario que en la jornada del jueves pasado. Hoy, el Dow Jones retrocede un 0,11% hasta los
34.411,69 puntos; el S&P 500 cae apenas un 0,02% Yy se sitla en las 4.391,69 unidades vy el
Nasdagq Composite registra un descenso del 0,14% hasta los 13.332,36 puntos. Solo termina en
positivo el Nasdaq 100, con una subida del 0,13% este lunes que lleva al indice a los 13.910,76
enteros. En lo que va de afio, el Dow Jones pierde un 5,30%; el S&P 500 se deja un 7,85% vy el
Nasdag 100 cae un 14,76%. En la jornada del lunes, la rentabilidad de la deuda sigue
aumentando: el bono estadounidense a 10 afios alcanza el 2,84% y establece un nuevo maximo
anual. Vuelve a niveles de 2018.

El gas natural sube a maximos de 13 afios en EEUU. Los precios del gas natural en EEUU han
subido hoy a un méximo de 13 afios debido a que la sélida demanda pone a prueba la capacidad
de los perforadores para expandir los suministros. Los futuros han llegado a repuntar casi un 6%
hasta los 7,73 doélares por millbn de unidades térmicas britdnicas, superando el repunte
observado en enero a causa del ajuste de posiciones cortas y de aproximadamente el doble de
los niveles observados a comienzo del afio. La Ultima vez que los precios estuvieron tan altos
fue en 2008, cuando huracanes amenazaron las plataformas de gas en alta mar en el golfo de
México y el clima abrasador del verano avivé la demanda de energia para hacer funcionar los
sistemas de aire acondicionado. En aquel entonces, los precios solo comenzaron a caer cuando
el panorama econémico general se oscurecié antes de la historica crisis financiera mundial.

El délar se debilita al ritmo mas rapido desde los 80. Aunque una visidn a corto plazo muestra
que el dolar esta subiendo, la realidad es que el 'billete verde' se esta debilitando al ritmo més
rapido desde la década de 1980, sentencia Lorcan Roche Kelly, de Bloomberg. ¢Por qué? "Si
observamos todo lo que ha hecho la Reserva Federal en los Gltimos siete afios -subir los tipos
225 puntos basicos, volver a reducirlos hasta casi cero, poner fin a las compras de activos, y
luego reanudar y casi duplicar el balance-, parece que el 'billete verde' ha sido
sorprendentemente resistente a las acciones del banco central”, explica. Sin embargo, matiza,
eso es adoptar un enfoque mecanico de la politica de la Fed: "Si miramos el indice del dolar,
estamos comparando la moneda estadounidense con sus pares internacionales". Puede ser
fuerte frente a ellos, pero hay algo de 'truco' en esto, sefiala. "La medida de la fortaleza que
importa para la mayoria de los usuarios del doélar no es cuantos euros o libras pueden comprar,
sino cuantas cosas puede comprar su dinero. Lo que importa es el tipo de cambio del délar frente
a las cosas. Por suerte, también tenemos un nombre para eso: inflacién", desarrolla, haciendo
alusion al grafico del indice de precios al consumo (IPC) de EEUU, que muestra la acelerada
devaluacion del délar en los Ultimos afios. "Frenar la caida de esta linea es el verdadero objetivo
de la Fed", agrega.
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Un 19 de abril de 1987 se transmite por primera vez la serie estadounidense “Los Simpson”, creada
por Matt Groening para Fox Broadcasting Company, que se transmite en varios paises del mundo. La
familia fue concebida por Groening y poco después debuté en una serie de cortos de animacion
producidos por James L. Brooks. Groening cre6 una familia disfuncional y nhombré a sus personajes
en honor a los miembros de su propia familia, sustituyendo su propio hombre por Bart. Los Simpson
ha ganado numerosos premios desde su estreno como serie, incluyendo 33 premios Emmy, 32
premios Annie y un premio Peabody. La revista Time del 31 de diciembre de 1999 la calific6 como la
mejor serie del siglo XX, y el 14 de enero de 2000 recibié una estrella en el Paseo de la Fama de
Hollywood. Los Simpson es una de las series estadounidenses de dibujos animados de mayor duracién
y el programa estadounidense de animacién mas largo. El grufiido de fastidio de Homer «D'oh!» ha
sido incluido en el diccionario Oxford English Dictionary, mientras que la serie ha influido en muchas

comedias de situacién animadas para adultos.
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Foto del dia

"Cadena" - El Monte Bromo es un volcan activo y parte del macizo de Tengger, en el este de la isla de
Java, en Indonesia. Se eleva unos 2329 m, y aunque no es el pico mas alto del macizo, si es el mas
conocido. El &rea del macizo es uno de los atractivos turisticos mas visitados en el este de Java. El volcan
pertenece al parque nacional Bromo Tengger Semeru. El nombre bromo se deriva de la pronunciacién
javanesa de Brahma, el dios creador segun creen los hindues. El Monte Bromo se sitia en el medio de
una llanura llamada "Sea of Sand", o "Mar de Arena", una reserva protegida desde 1919. La forma mas
comun para llegar hasta el Monte Bromo es a través del pueblo Cemoro Lawang, ya que se encuentra
cerca. Una vez alli es posible caminar hasta el volcan en unos 45 minutos, aunque también es posible
realizar el trayecto en un jeep organizado, que incluye una parada en el mirador en el Monte Penanjakan..

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pulblica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



