Los futuros de acciones de EE.UU. operan con pocos cambios (Dow Jones +0,02%, S&P 500 -0,03% y Nasdaq -0,06%), mientras
Wall Street transita una de las semanas mas importantes con relacion a los resultados corporativos de ganancias del 1°T22.

Entre los informes destacados de ganancias que se daran a conocer hoy se encuentran Hasbro (HAS), Travelers (TRV),
Lockheed Martin (LMT), Halliburton (HAL), Netflix (NFLX), IBM (IBM), Interactive Brokers (IBKR) y varios bancos medianos como
Citizens Financial (CFG).

Johnson & Johnson (JNJ) informo resultados trimestrales mixtos, con sus ganancias por accion superando las expectativas de
ganancias, mientras que los ingresos no alcanzaron las estimaciones de mercado. La compafiia farmacéutica también redujo su
guidance de ganancias para 2022.

Para hoy martes, los inversores obtendran una vision actualizada del mercado inmobiliario con la publicacién de inicios de
viviendas y permisos de construccion para marzo.

Las principales bolsas de Europa operan con caidas, mientras la atencién de los inversores esta centrada en los ultimos
acontecimientos en la guerra entre Rusia y Ucrania. El ejército ucraniano dio a conocer que ha comenzado un avance ofensivo
ruso esperado en la region de Donbas, con ataques intensificados en los distritos operativos de Slobozhansky y Donetsk en el
norte y el este del pais.

Dado que el conflicto no muestra signos de terminar pronto, el Banco Mundial ha reducido su prondstico de crecimiento global
para 2022 en casi un punto porcentual completo, del 4,1% al 3,2%, citando la presion que la invasion de Ucrania por parte de
Rusia ha ejercido sobre la economia global.

Los mercados en Asia cerraron dispares, con las acciones de Hong Kong liderando las pérdidas a nivel regional, ya que el indice
Hang Seng cay6 casi un 2%.

Las acciones tecnoldgicas chinas registraron performance negativa luego que las autoridades de China anunciaran la prohibicion
de la transmisién en vivo de videojuegos no autorizados. Las acciones de Bilibili cayeron -10,92%, mientras que NetEase perdio
-2,99 %. Tencent también cay6 -2,78% y Alibaba un -4,19%.

El Banco Popular de China anunci6 el lunes que aumentara el apoyo financiero a las industrias, empresas y personas afectadas
por el Covid-19. La produccién industrial de Japén aumenté 2,0% MoM en febrero, al tiempo que se espera conocer la balanza
comercial de este pais para marzo.

El petroleo WTI opera con pérdidas, pero se mantiene cerca de su nivel mas alto desde mediados de marzo, ya que los inversores
analizan la escasez de suministro mundial después que Libia se vio obligada a detener algunas exportaciones y mientras las
fabricas en Shanghai se preparaban para reabrir después del cierre de COVID-19, aliviando algunas preocupaciones sobre la
demanda.

El oro baja después de haber tocado una resistencia en el nivel de USD 2.000, ante la fortaleza de la moneda norteamericana
gue le rest6 atractivo al metal como activo de cobertura.

La soja muestra ganancias, luego que el USDA inform6 que el progreso de la siembra para 2022 se completé en 1%, igualando
la expectativa promedio de mercado, pero por debajo del promedio de cinco afios del 2%.

El délar opera en terreno positivo, luego que el presidente de la Fed de St. Louis, James Bullard, planted la posibilidad de que el
banco central eleve la tasa en 75 puntos béasicos en su reunién de mayo.

El yen alcanzé un minimo de 20 afios frente al délar, respaldado por los altos rendimientos del Tesoro de EE.UU. y probablemente
datos econdmicos comparativamente buenos de EE.UU. esta semana.



Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. suben a niveles no vistos desde finales de 2018, ya que los inversores se
preocupan por el aumento de la inflaciéon y una politica monetaria mas estricta.

Los rendimientos de los bonos europeos operan en terreno positivo, en linea con los Treasuries de EE.UU.

BANK OF NEW YORK MELLON (BK) report6 ingresos que no alcanzaron las estimaciones de Wall Street. Los ingresos de la
compaiiia llegaron a USD 3.930 M, mientras que la estimacion de consenso de Refinitiv fue de USD 3.970 M. El banco superé

las estimaciones de ganancias por USD 0,1 por accion.

SYNCHRONY FINANCIAL (SYF) reportd una mejora en las estimaciones de ganancias e ingresos trimestrales. La junta
también aprob6 una adicién de USD 2,8 Bn al plan de recompra de acciones de la empresa de servicios financieros y un

aumento del dividendo del 5% a USD 0,23 por accion.

CHARLES SCHWAB (SCHW) no cumplié con las estimaciones de resultados del primer trimestre. La compafiia report6
ganancias por accion de USD 0,77 sobre USD 4,67 Bn en ingresos. Las expectativas eran de USD 0,84 por accion sobre
ingresos de USD 4.830 M.

LATINOAMERICA

MEXICO: El plan del presidente mexicano Andrés Manuel Lopez Obrador para aumentar el control estatal de la generacion de
energia fue derrotado en el parlamento, cuando los partidos de oposicién se unieron frente a un proyecto de ley que, segun
consideraron, dafiaria la inversion y violaria las obligaciones internacionales. Su Movimiento de Regeneracion Nacional
(MORENA) y sus aliados quedaron casi 60 votos por debajo de la mayoria de dos tercios necesaria en la camara baja del

Congreso, reuniendo solo 275 votos.

CHILE: Banco Central aumentaria la tasa de interés al 8% en mayo. Como respuesta ante la fuerte presion inflacionaria, un
sondeo realizado por el banco central chileno prevé que la Tasa de Politica Monetaria volvera a subir el mes proximo, pero,
segun lo estimado, retrocederia al 7,5% en un horizonte de 12 meses. Por su parte, los precios al consumidor aumentarian un

0,9% en abril, con lo que la inflacion acumularia un 7% en 12 meses, muy por encima de la meta del Banco Central.

COLOMBIA: Economia crece un 8,1% en febrero impulsada por el comercio. El crecimiento contrastd con la contraccion de

3,2% que registré el Producto Interno Bruto (PIB) en febrero del afio pasado, y superé el 7,7% que alcanz6 en enero.



RENTA FIJA: Bonos en ddélares inician la semana con ligeras subas. Nuevo plan de ayuda social ante incremento de la
inflacion.

Los bonos en dolares cerraron el lunes con ligeras subas, en un marco en el que los inversores mantienen las dudas sobre el
futuro de la economia doméstica luego de conocerse una elevada cifra de inflacibn minorista de marzo, y atentos a la préxima
revision de cuentas del FMI acordada en el reciente acuerdo para reestructurar la deuda con el organismo.

Ademas, el mercado sigue de cerca las fuertes tensiones en la coalicién de Gobierno, sumado a esto el contexto externo frente
a una politica monetaria mas agresiva por parte de la Fed y la incertidumbre por la guerra entre Rusia y Ucrania. El riesgo pais
medido por el EMBI+Argentina se redujo el lunes -0,6% para ubicarse en los 1659 puntos basicos.

De acuerdo a la prensa, el ministro de Economia, Martin Guzman, confirmé que en el 1°T22 se cumplieron las metas acordadas
con el FMI en materia fiscal, monetaria y de acumulacion de reservas. Segun detalld6 Guzman, el déficit primario del primer
trimestre habria alcanzado el 0,25% del PIB.

La declaracion se dio luego que el Gobierno anunciara un nuevo plan de ayuda para trabajadores informales, de casas
particulares, monotributistas y jubilados, a raiz del fuerte aumento de la inflacién.

Esta medida incluye dos cuotas de ARS 9.000 para trabajadores de entre 18 y 65 afios sin ingresos formales, monotributistas
clase A y B, y trabajadoras de casas particulares registradas y no registradas, y una cuota de ARS 12.000 para jubilados y
pensionados que reciban hasta dos jubilaciones minimas, la cual se suma a un bono previo de ARS 6.000 que les habia otorgado
a los adultos mayores.

Asimismo, el ministro Guzman viajar4 a Washington para participar de la reunion de primavera del FMI, dias antes de la primera
revision del organismo sobre la economia argentina prevista para mayo.

Los titulos publicos en pesos, en especial los ligados al CER, volvieron a sumar ganancias tras el elevado dato de inflacion.
Segun el indice de bonos del IAMC, los soberanos de corta duration ganaron en promedio 0,4%, mientras que los de larga
duration subieron en promedio 0,5%.

RENTA VARIABLE: El mercado local de acciones cerré con unaligera suba en el inicio de la semana

A contramano de las principales bolsas norteamericanas, el mercado local de acciones cerr6 con una ligera suba en el inicio de
la semana, en un contexto de incertidumbre sobre el desarrollo de la economia doméstica después del dato de la inflacion
minorista el cual alcanzé en el primer trimestre del afio su mayor nivel desde 1991.

Pero ademas, los inversores no dejan de mirar el contexto global, donde la guerra en Ucrania agudiza las presiones inflacionarias
y el endurecimiento de las condiciones financieras.

En este sentido, el indice S&P Merval termino ayer con una suba de 0,2% y cerr6 en los 91.239,22 puntos, muy cerca del minimo
registrado de manera intradiaria, pero lejos del maximo testeado al inicio de la jornada. El volumen operado en acciones en
ByMA alcanzé los ARS 994 M, monto inferior al promedio diario de la semana pasada, mientras que en Cedears se negociaron
ARS 1.877,8 M.

Las acciones que mostraron un mejor comportamiento fueron las de: Cresud (CRES) +4,1%, Loma Negra (LOMA) +2,7%, Grupo
Financiero Galicia (GGAL) +1,2%, Banco Macro (BMA) +1,2%, e YPF (YPFD) +0,8%, entre las m&s importantes. Sin embargo,
terminaron cayendo: Transener (TRAN) -2%, Mirgor (MIRG) -1,9%, Holcim Argentina (HARG) -1,7%, Pampa Energia (PAMP) -
1,6%, y Central Puerto (CEPU) -1,5%, entre otras.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs cerraron con precios mixtos en el inicio de la semana. Sobresalieron al alza: IRSA
Propiedades Comerciales (IRCP) +3,1%, Cresud (CRESY) +2,3%, IRSA (IRS) +1,3%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) +1,3%,
y Ternium (TX) +1,3%, entre las mas importantes.

En tanto, terminaron en baja: Bioceres (BIOX) -4,9%, Pampa Energia (PAM) -3,4%, Transportadora de Gas del Sur (TGS) -2,5%,
Despegar (DESP) -2,4% y Globant (GLOB) -2,2%, entre otras..



Indicadores y Noticias locales

Crece el consumo en supermercados, mayormente por Precios Cuidados

Segun la prensa, el consumo en supermercados manifestd nueve meses consecutivos de crecimiento, pero con la canasta de
Precios Cuidados con un mayor peso en las ventas, y captando un 20% de la facturacién, cuando histéricamente era la mitad.
Los supermercadistas buscan seguir ampliando el consumo mediante el acceso a una caja estatal de casi ARS 300 Bn anuales.
Y para eso piden cambios en la Tarjeta Alimentar, dado que antes sélo podia utilizarse en comercios y ahora se deposita el
monto en la cuenta bancaria.

El empleo en el sector del software habria crecido en 2021 13,3%

De acuerdo a un informe que publicara la Camara de la Industria Argentina del Software de Argentina (CESSI) en los proximos
dias, las fuentes laborales en el rubro habrian crecido 13,3% durante 2021 y habria alcanzado los 132.120 puestos registrados.
Esto se dio en paralelo a una suba en el nivel de exportaciones, que el afio pasado alcanzaron los USD 2.000 M, cuando en el
periodo anterior se habian registrado ingresos USD 1.789 M.

Fabricante de pintura Sinteplast invertira USD 10 M para aumentar exportaciones

La fabricante de pintura Sinteplast invertirdA mas de USD 10 M este afio para aumentar su capacidad de produccién en sus
plantas locales y duplicar sus volimenes de exportacién. La compafiia, que también tiene presencia en Bolivia, Brasil, Paraguay
y Uruguay, con plantas propias, es lider en el mercado local con mas del 30% de la facturacién del sector.

La canasta basica alimentaria en marzo habria alcanzado los ARS 42.000

Segun privados, la canasta basica alimentaria se habria ubicado en marzo en los ARS 42.111 para una familia de cuatro
miembros y de esa manera supera en casi 28% el monto del salario minimo vital y movil, que el mes pasado fue de $33.000.
Este jueves se conoceré el dato oficial.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales crecieron USD 16 M y terminaron ubicandose en los USD 43.318 M.

Tipo de cambio

El dolar contado con liquidacion (implicito) comenzo la semana en baja, perdiendo 0,6% para ubicarse en los ARS 189,31,
registrando su nivel mas bajo desde el 30 de abril de 2021. De esta forma, la brecha con la cotizacion del mayorista quedé en
66,6%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) cay6 1% a ARS 189,42, dejando un spread con la divisa que opera en el MULC de
66,7%.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista avanzo6 66 centavos el lunes y cerr6 en los ARS 113,63 (vendedor), en un contexto en
el que el BCRA adquirié unos USD 70 M (el saldo positivo mas alto en un mes).

La informacién provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o
cualquier otra inversién o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este
informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado el informe ni por equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.




