Los futuros de acciones de EE.UU. operan con subas (Dow Jones +0,2%, S&P 500 +0,3% y Nasdaq +0,4%), tras 3 ruedas
bajistas consecutivas mientras Wall Street intenta mirar mas alla de la inflacién récord en décadas para enfocarse en el comienzo
de la temporada de informes de resultados del primer trimestre.

La temporada de informes de ganancias del primer trimestre comienza hoy y se han moderado las expectativas en medio del
aumento de los costos de las materias primas, la guerra en Ucrania y la pandemia persistente. Pero ain se espera que las
ganancias de las empresas del S&P 500 aumenten un 4,5% en el periodo, segin FactSet. Los resultados de Delta, BlackRock
y Fastenal superaron las estimaciones y las acciones subieron en el pre-market.

Las acciones de JPMorgan Chase bajaron levemente previo a la apertura después que el banco reportara resultados dispares.
Reporté un gasto de USD 524 M en el trimestre luego de los trastornos del mercado relacionados con las sanciones a Rusia.

Se redujo el déficit presupuestario federal para marzo. Aumentarian los inventarios de petroleo crudo.

Las principales bolsas de Europa operan con leves caidas, ya que los inversores analizan las cifras clave de inflacion de EE.UU.
y esperan por la reunion del Banco Central Europeo del jueves. El Consejo de Gobierno de la entidad monetaria pondera la
desaceleracion del crecimiento y la inflacién récord, lo que aumenta el riesgo de estanflacién.

La Organizacion Mundial del Comercio recorté el martes su prondstico para el crecimiento del comercio mundial este afio del
4,7% al 3% debido al “doble golpe” causado por la guerra Rusia-Ucrania y el Covid-19, y advirtié que el aumento de los precios
podria conducir a una crisis alimentaria.

Aumento la inflacién del Reino Unido para marzo a 7% anual, su nivel mas alto desde hace 30 afios.

Los mercados en Asia cerraron dispares, mientras los inversores observaban la reaccion del mercado a la publicacion de los
datos comerciales de China. Nueva Zelanda también increment6 su tasa en 50 puntos basicos, su mayor aumento en mas de
20 afios.

Las acciones de China mostraron disparidades antes de la publicacion de los datos comerciales para marzo, ya que las
preocupaciones sobre la situacion de Covid-19 en Shanghéi continlan pesando sobre la confianza de los inversores.

Aumentaron las exportaciones, aunque se redujo el superavit comercial para marzo.

El petréleo WTI opera con ganancias, después que Moscu dijera que las conversaciones de paz con Ucrania habian llegado a
un punto muerto, lo que alimenta las preocupaciones sobre el suministro global.

El oro sube levemente, alcanzando un maximo de un mes, ya que el conflicto entre Rusia y Ucrania impulsa la demanda de
cobertura, mientras que los inversores también lo compran como proteccion contra la inflacion.

La soja muestra un retroceso, después que los datos oficiales mostraran que las compras de oleaginosas por parte de China
cayeron en marzo con respecto al afio anterior.

El euro se mantiene cerca de un minimo de un mes, cuando los inversores acuden en masa a la moneda estadounidense
después de algunos comentarios agresivos de funcionarios de la Reserva Federal.

El yen cae a su menor nivel en 20 afios, cuando la postura flexible del BoJ lo aleja cada vez méas de los principales bancos
centrales del mundo que buscan aumentar sus tasas de interés.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. se muestran estables, ya que los inversores esperan la publicacion de mas datos
complementarios de inflacién.

Los rendimientos de los bonos europeos registran un sesgo alcista, en linea con los Treasuries de EE.UU.



CARMAX (KMX) reporté un aumento en los ingresos pero una pérdida de ganancias en el Ultimo trimestre. El minorista de

automoviles gané USD 0,98 por accion, por debajo de la estimacion de consenso de USD 1,25 por accién.

ALBERTSONS (ACI) informé las ganancias del ultimo trimestre. El minorista de alimentos superd los ingresos y reportd

ganancias de USD 0,75 por accién, USD 0,11 por encima de las estimaciones de consenso.

PG&E (PCG) llegé a un entendimiento para pagar USD 55 M para dos incendios en el norte de California. Como parte del

acuerdo, la empresa de servicios publicos no enfrentara ningun enjuiciamiento criminal.

LATINOAMERICA

MEXICO: Importacion de gas natural alcanzé su mayor nivel histérico en 2021. Con un volumen de 5.928 M de pies clbicos por
dia, la importacion de gas natural mexicana llegé a su maximo, con un aumento anual del 13%. Ademas, constituy6 el 71,9% del

consumo de gas en el pais latinoamericano, que el afio pasado fue de 8.242 M de pies cubicos al dia.

BRASIL: La actividad de los servicios cayd un 0,2% en febrero con respecto a enero, segun el Instituto Brasilefio de Geografia
y Estadistica (IBGE). El dato est& por debajo de las previsiones, que proyectaban un aumento mensual del 0,7%. Se trata del
segundo descenso mensual consecutivo, lo que sitlla al sector un 5,4% por encima de su nivel de febrero de 2020, previo a la

pandemia, pero un 7% por debajo de su maximo registrado en noviembre de 2014.

CHILE: EIl gobierno buscara impedir el retiro masivo de los ahorros privados para pensiones que discute el Congreso con un
proyecto de ley que limita el acceso a esos retiros para casos de deudas que no generen efecto inflacionario. El proyecto limita
el acceso a los recursos a pagos de pensiones alimentarias, deudas hipotecarias, ademéas de ampliar el alcance del seguro de

cesantia.



RENTA FIJA: El Tesoro capté ARS 244,8 Bn en lalicitacién de Letras y Bonos en pesos, y canjed TV22 por TV23y TV24.

El Ministerio de Economia coloc6 el martes ARS 244.764 M en efectivo en la primera vuelta licitacion de deuda en pesos de
abril, y logro cubrir los vencimientos de la semana. Se adjudicaron titulos por un valor nominal de ARS 195.104 M.

También se canjearon bonos dollar linked (BONAD) con vencimiento el 29 de abril (TV22), a un valor técnico de USD 1000,4694,
por un monto de VN USD 151 M en bonos dollar linked con vencimiento el 28 de abril de 2023 (TV23) y por VN USD 616 M
bonos dollar linked con vencimiento el 30 de abril de 2024 (TV24).

Los soberanos en dolares cerraron el martes con pérdidas, en medio de un complicado contexto global después de conocerse
el dato récord de la inflacibn minorista norteamericana que alentaria a la Fed a ser més agresiva en su politica monetaria.

Pero, ademas, los inversores aguardan el dato de inflacion doméstica, que segun privados rondaria el 6% de aumento para el
mes de marzo. El Ministro de Economia, Martin Guzméan, habia adelantado en el inicio de la semana que el IPC de marzo
superaria el 6%, convirtiéndose en la inflacion mensual més alta del afio.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se increment6 0,5% el martes y se ubicé en los 1733 puntos basicos.

Los titulos publicos en pesos (en especial los ligados al CER) sumaron una rueda mas de alzas, ante las elevadas expectativas
de inflacion para los préximos meses. Segun el indice de bonos del IAMC, los soberanos de corta duration subieron en promedio
0,9%, mientras que los de larga duration ganaron en promedio 0,5%.

Debido al feriado de jueves y viernes por Semana Santa, el BCRA adelanté para hoy su reunién de politica monetaria para definir
una suba en la tasa de referencia, la cuarta de 2022. Segun la prensa, la decision de modificar la tasa esta tomada, s6lo que
falta definir cuanto se ajustara dependiendo del dato se inflacién que hoy el INDEC dara a conocer.

RENTA VARIABLE: En un contexto de bajas externas, el S&P Merval cerré con una ligera baja

El mercado local de acciones cerr6 el martes con una ligera pérdida, en linea con la tendencia de las bolsas globales que cayeron
a pesar que el dato récord de inflacion de EE.UU. result6 en linea con lo esperado por el consenso.

Los inversores aguardan ademas la cifra de inflacién local del mes de marzo, que se prevé sea el mas alto desde septiembre de
2018.

De esta forma, el indice S&P Merval baj6 ayer apenas 0,3% y se ubicé en los 90.345,86 puntos, cerca del minimo valor registrado
en forma intradiaria.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 1.194 M (monto apenas por debajo del promedio diario de la Ultima
semana), mientras que en Cedears se negociaron ARS 2.843,5 M.

Las acciones mas afectadas el martes fueron las de: Central Puerto (CEPU) -3,1%, Telecom Argentina (TECO2) -3%, BBVA
Banco Francés (BBAR) -2,3%, Cablevisién Holding (CVH) -1,8%, Holcim Argentina (HARG) -1,7% y Banco Macro (BMA) -1,6%,
entre las mas importantes.

Sin embargo, terminaron en alza: Pampa Energia (PAMP) +1,3%, YPF (YPFD) +1%, Sociedad Comercial del Plata (COME)
+0,9%, y Cresud (CRES) +0,7%, entre otras.

En la plaza de Nueva York, las acciones argentinas ADRs cerraron con precios mixtos. Sobresalieron a la baja: BBVA Banco
Francés (BBAR) -3,6%, Telecom Argentina (TEO) -3,3%, Despegar (DESP) -2,7%, Central Puerto (CEPU) -2,7%, Banco Macro
(BMA) -1,9% y Grupo Supervielle (SUPV) -1,5%, entre las més importantes.

En tanto, terminaron en alza: Edenor (EDN) +4%, Bioceres (BIOX) +2,3%, Tenaris (TS) +2,1%, Adecoagro (AGRO) +2,1%, y
Globant (GLOB) +1,8%, entre otras..



Indicadores y Noticias locales

Consumidores pagan 3,13 veces mas de lo que perciben productores

De acuerdo a la CAME, la brecha de precios entre lo que pag6 el consumidor y lo que recibié el productor por los productos
agropecuarios registré una expansion en marzo de 2,9% MoM, por lo que los consumidores pagaron en promedio 3,13 veces
mas de lo que cobraron los productores. El aumento mensual considerando las estacionalidades de los productos, responde a
gue los precios que se le pagaron al productor subieron 7,5%, por debajo de lo que subieron los precios que se le cobraron al
consumidor (8,49%).

Consumo de servicios publicos se incrementé 7,5% YoY en enero (INDEC)

Segun el INDEC, el indice que mide el consumo de servicios publicos registrd un aumento de 7,5% YoY en enero de 2022,
siendo la décima suba interanual consecutiva luego de romper una racha de 33 meses de continua contraccion interanual. En
relacion con el mes de diciembre de 2021, la serie sin estacionalidad del indice registra una baja en su nivel de 0,8% MoM. Al
mismo tiempo, el indice serie tendencia-ciclo tuvo una variacion positiva de 0,2% en enero respecto al mes anterior.

Trabajadores representan 44,6% en el reparto de ingresos en el 4°T21

Segun el INDEC, los valores anualizados del valor agregado bruto (VAB) para el 4°T21 reflejan una participacion de 44,6% para
la remuneracién del trabajo asalariado, 13,2% para el ingreso mixto bruto, -4,1% en los otros impuestos netos de subsidios a la
produccion y 46,4% para el excedente de explotacidn bruto. Sin considerar al sector publico, las participaciones relativas son
34,8%, 15,5%, -4,8% y 54,6%, respectivamente. La remuneracion al trabajo asalariado descendié de 1,7 puntos p.p. respecto al
mismo periodo de 2020. El ingreso mixto bruto disminuyd su participaciéon en 1,2 p.p. y el excedente de explotaciéon bruto
incrementd su participacion en 2,9 p.p.

Incremento de 664,2% YoY en febrero de turistas no residentes a la Argentina

El INDEC inform6 que en febrero de 2022 se estimaron 84,9 mil llegadas de turistas no residentes a la Argentina, es decir un
incremento de 664,2% YoY. Las salidas al exterior alcanzaron un total de 172,7 mil turistas residentes, cifra que registré un
aumento interanual de 199,0%. En febrero, el saldo de turistas internacionales resulté negativo en 87,8 mil para toda la via aérea
internacional.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales crecieron el martes USD 79 M y terminaron ubicandose en los USD 43.318 M.

Tipo de cambio

El dolar contado con liquidacion (implicito) retrocedio el martes apenas 0,1% para terminar en los ARS 190,80, marcando una
brecha con la cotizacién del oficial de 69,2% (nuevo minimo desde mayo de 2021). En tanto, el délar MEP (o Bolsa) subi6 0,2%

ARS 191,23, dejando un spread con la divisa que opera en el MULC de 70%.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista subié 18 centavos a ARS 112,76 (vendedor), en un marco en el que el BCRA compré
USD 1 M y mantuvo su sexta rueda consecutiva sin vender divisas.

La informacién provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o
cualquier otra inversién o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este
informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado el informe ni por equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.




