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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.  
 
Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relación alguna con la 
opinión de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La información provista en el presente informe no debe 
interpretarse como un asesoramiento, recomendación o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier 
otra inversión o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretación que 
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o 
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por 
equivocaciones, errores u omisiones en la información suministrada.  
 

 

 
 
 
 
 

 
 

Gráfico del día 
 

Economistas elevan las expectativas de inflación en Estados 
Unidos 

 

 
 

Los economistas han elevado nuevamente sus pronósticos de inflación en Estados Unidos y han 

rebajado las expectativas de crecimiento económico durante la mayor parte de 2023, lo que 

subraya los crecientes riesgos para las perspectivas a medida que la Reserva Federal intenta 

frenar el aumento de precios más rápido en décadas. El índice de precios al consumidor ahora 

promediaría un 5,7% en los últimos tres meses del año, frente al 4,5% estimado hace un mes, 

«La vida es el 10% de lo que te pasa y el 90% de cómo reaccionas ante ello» 

Charles R. Swindoll 
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según la mediana de las previsiones de 72 economistas en una encuesta de Bloomberg. La 

posibilidad de una recesión durante el próximo año también aumentó en marzo del 20% al 27,5%. 

El informe del IPC de marzo se publicará el martes. La encuesta, realizada del 1 al 7 de abril, 

refleja las previsiones de los economistas tras el primer mes completo de la guerra de Rusia en 

Ucrania, que ha hecho subir los precios de los principales productos básicos como los alimentos 

y el petróleo, y ha puesto a prueba las frágiles cadenas de suministro. Eso está reforzando las 

expectativas de que la inflación rápida persistirá y que el gasto del consumidor se ralentizará, lo 

que complica la tarea de la Fed de controlar los precios sin llevar a la economía a una recesión. 

“Dada la necesidad aparente de la Fed de ‘ponerse al día’ para recuperar el control de la inflación 

y las expectativas de inflación, un ritmo rápido de fuertes aumentos de las tasas de interés eleva 

las posibilidades de un paso en falso de la política monetaria que podría ser suficiente para llevar 

a la economía a una recesión”, dijo James Knightley, economista jefe internacional de ING. Los 

encuestados elevaron sus pronósticos para cada índice de precios rastreado en el sondeo desde 

el primer trimestre de 2022 hasta el tercer trimestre de 2023. Se prevé que el indicador preferido 

de la Fed, el índice de precios de gastos de consumo personal, promedie un 4,7% interanual en 

los últimos tres meses del año, más del doble del objetivo del 2% del banco central. 

 

Fuente: Yahoo! Finance (Link Nota Completa)

 
 

 
 

Mercado local 
 

ADRs treparon hasta 6% en Wall Street; pero riesgo país se mantuvo arriba de 1.700 puntos. Las 

acciones argentinas escalaron hasta casi 6% este viernes en Wall Street, mientras que la bolsa 

porteña encadenó su segunda suba en forma consecutiva. Pero los bonos en dólares volvieron 

a ceder, y el riesgo país terminó la semana por encima de los 1.700 puntos, en medio de una 

notoria selectividad de los inversores en base a datos inflacionarios que preocupan, lo que se 

conjuga con otras tensiones domésticas y temores de una economía decreciente a nivel global. 

En la bolsa porteña, por su parte, el índice accionario S&P Merval de BYMA subió un 0,6%, a 

92.091,47 puntos, liderado por la mejora en empresas energéticas. En el segmento de renta fija, 

los bonos nominados en dólares terminaron con mayoría de bajas. En tanto, los títulos en pesos 

atados a la inflación anotaron subas de hasta el 1,7% (Par). Por su parte, el riesgo país argentino 

de la banca JP.Morgan se mantenía estabilizado en torno a los 1.704 puntos básicos. 

 

El mercado reajustó fuerte el pronóstico de inflación anual: prevé casi 60% para 2022. Tal como 

se esperaba, los analistas de mercado ajustaron fuertemente al alza su pronóstico de inflación 

minorista para este año, al ubicarla en 59,2%, es decir, 4,2 puntos porcentuales más respecto 

de la encuesta previa, según se desprende del Relevamiento de Expectativas de Mercado 

(REM), que publicó este viernes el Banco Central. Sin embargo, para quienes mejor 

pronosticaron esa variable para el corto plazo (TOP-10) la inflación para 2022, será aún mayor: 

la estiman en 60,9% i.a. (6,0 p.p. mayor a la encuesta de febrero). Para marzo de 2022, la 

mediana de las estimaciones del relevamiento actual se ubicó en 5,5% mensual, luego de 

registrar una variación de 4,7% en el mes de febrero. El promedio del TOP-10 de los mejores 

pronosticadores de la inflación llegó a 5,4%. 

 

La soja, el maíz y el trigo cerraron con fuertes subas tras proyecciones de EEUU. La soja, el 

maíz y el trigo subieron tras proyecciones de EEUU que en el caso del trigo confirmó que la oferta 

https://finance.yahoo.com/news/economists-boost-inflation-expectations-worrying-130000800.html
https://www.ambito.com/finanzas/sp-merval/adrs-treparon-6-wall-street-pero-riesgo-pais-se-mantuvo-arriba-1700-puntos-n5412491
https://www.ambito.com/finanzas/dolar/el-mercado-reajusto-fuerte-el-pronostico-inflacion-anual-preve-casi-60-2022-n5412432
https://www.ambito.com/finanzas/usda/la-soja-el-maiz-y-el-trigo-cerraron-fuertes-subas-proyecciones-eeuu-n5412675
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será mayor a la esperada, en cuanto al maíz no se modificaron las expectativas, y en particular 

sobre la soja aseguraron que las existencias serán menores de lo previsto. El contrato de mayo 

de la soja subió 2,6% (US$15,98) en US$620,60 la tonelada; mientras que la posición julio 

avanzó 2,5% (US$15,06) para concluir la jornada a US$612,88 la tonelada. El maíz trepó 1,45% 

(US$4,33) y se posicionó en US$302,64 la tonelada. Por último, el trigo saltó 3,1% (US$11,57) y 

cerró a US$386,36 la tonelada. 

 
 

 

 
 

Mercado global 
 

El Nasdaq pierde casi un 4% en la semana y el S&P 500, un 1,3%. Los principales índices de la 

bolsa estadounidense presentan un cierre mixto al fin de la sesión del viernes. El Dow Jones 

sube un 0,40% hasta los 34.721,12 puntos; pero el S&P 500 retrocede un 0,27% y se sitúa en 

las 4.488,28 unidades. Por otro lado, el Nasdaq Composite cae un 1,34% hasta los 13.711 

enteros y el Nasdaq 100 se deja un 1,41% en la jornada y cae a los 14.327,26 puntos. Con 

respecto al viernes pasado, el Dow Jons cae un 0,28%; el S&P 500 pierde un 1,31%; el Nasdaq 

Composite registra un descenso del 3,86% y el Nasdaq 100, un 3,6%. En lo que va de año, el 

Nasdaq 100 pierde un 12,2%; el S&P 500 cede un 5,87% y el Dow Jones cae un 4,45%. Las 

acciones estadounidenses se desvanecen en los últimos minutos de negociación y los bonos del 

Tesoro caen este viernes por el plan de endurecimiento de la política monetaria de la Reserva 

Federal, informa Bloomberg. Las pérdidas del Tesoro se intensificaron con los inversores atentos 

a la reversión de la inclinación de la curva vista a raíz de las actas de la Fed del miércoles, que 

habló de planes para reducir el balance junto con las subidas de los tipos de interés. "La Fed 

pretende frenar la inflación sin provocar una recesión; los inversores son escépticos, pero 

esperamos que la inflación se modere a finales de año, lo que hará que vuelvan las palomas", 

dijo Ed Yardeni, presidente de Yardeni Research, en una nota recogida por Bloomberg. 

 

Slowflation: la nueva palabra del BCE para definir lo que se viene. La guerra entre Ucrania y 

Rusia está dejando a la economía europea en una situación compleja. El conflicto ha supuesto 

un nuevo impulso para la inflación (a través de las materias primas) a la par que genera gran 

incertidumbre sobre los agentes económicos, lo que sin duda lastrará el crecimiento de la 

actividad. Los analistas coindicen en que el riesgo de estanflación (estancamiento económico e 

inflación alta) se ha multiplicado con el comienzo de la guerra, sin embargo el Banco Central 

Europeo (BCE) prefiere vaticinar un escenario menos 'feo' llamado slowflation (crecimiento lento 

e inflación). Quizá el BCE esté en lo cierto y la zona euro no llegue a entrar en una estanflación 

total, puesto que esto supondría un producto interior bruto (PIB) estancado, una tasa de paro al 

alza y una inflación muy alta. El slowflation o lentoflación supone un crecimiento positivo pero 

lento (quizá del 1% o 2% interanual), una inflación mucho más alta que el propio avance real del 

PIB y un mercado laboral que aguanta. A día de hoy es el escenario que se está desarrollando, 

pero a futuro la situación podría ser diferente si el mercado laboral europeo termina gripando. 

Entonces, la estanflación tomaría el relevo de la lentoflación. 

 

Europa no puede 'tapar' el deterioro técnico. Nueva semana amarga para las bolsas europeas 

con caídas en torno al 1,5% desde el viernes pasado. Con la esperanza de las conversaciones 

entre Rusia y Ucrania bastante desvanecidas, el foco de la guerra se ha puesto en las 

https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_21677
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_21645
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_21657
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atrocidades del ejército ruso en la ciudad de Bucha y en la nueva ronda de sanciones 

occidentales contra Moscú, que saca pecho por el repunte del rublo pese a todo. Sin embargo, 

el daño a las bolsas ha venido sobre todo de los bancos centrales. Las últimas actas de la Fed, 

así como las nuevas comparecencias en medios de sus miembros, denotan una agresividad aún 

mayor en las próximas reuniones que han agitado las bolsas. Las actas del BCE también han 

mostrado cómo los 'halcones' ganan terreno con esta inflación fuera de control. Habrá que ver 

qué ocurre en la reunión del organismo la semana que vive. A falta de que en breve empieza la 

nueva temporada de resultados, las señales siguen siendo sombrías y la palabra recesión sale 

ya en demasiados análisis. Este fin de semana habrá que tener un ojo pendiente a la primera 

vuelta de las elecciones francesas por si hubiera sorpresas. El EuroStoxx 50 sube un 1,48% hoy, 

aunque se deja un 1,54% en la semana hasta los 3,858,37 puntos. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Resumen de Mercados 

 

 
 

Efemérides 
 

Un 11 de abril de 1970 realizó su despegue el Apolo 13. Fue la séptima misión tripulada del programa 

Apolo de la NASA y la tercera destinada a aterrizar en la Luna. La nave despegó desde el Centro 

espacial John F. Kennedy pero tuvo que abortarse el alunizaje debido a una explosión en un tanque 

de oxígeno del módulo de servicio tras dos días de misión. En lugar de alunizar la tripulación dio la 

vuelta a la Luna y regresó a salvo a la Tierra el 17 de abril. El comandante de la misión fue Jim Lovell, 

con Jack Swigert como piloto del módulo de mando y Fred Haise como piloto del módulo lunar. Swigert 

había sustituido a última hora a Ken Mattingly, que quedó en tierra como consecuencia de haber estado 

expuesto a la rubeola. Durante un encendido rutinario del sistema de removido del oxígeno líquido de 

uno de los tanques, la ignición accidental del aislamiento de un cable deteriorado en el interior del 

tanque provocó un cortocircuito que causó una explosión que dejó salir su contenido al vacío.Decenas 

de millones de espectadores vieron el amerizaje de la nave en el océano Pacífico Sur por televisión y 

el riesgo que corrieron los astronautas renovó por un tiempo el interés por el programa Apolo. La 

historia de los hechos acaecidos durante esta misión se ha dramatizado en varias ocasiones, sobre 

todo en la película de 1995 Apolo 13. 
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervínculos y fuente de la noticia. Nota: En caso 

de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana 

en modo incógnito por Chrome. (Clickear con el botón derecho y buscar la opción.) 

Saludos, 
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la información y estimaciones y alternativas en él expresadas 

contiene información general correspondiente a la fecha de emisión del informe que está sujeta a cambios sin previo 

aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del 

presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la información que incluye sea 

exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una 

Foto del día 
 

"Congelado" - El lago Louise es un lago en Alberta, Canadá. Es un lago glaciar localizado a tan solo 5 km 

del pueblo homónimo y de la Carretera transcanadiense, en el parque nacional Banff, en las Montañas 

Rocosas canadienses. El lago Louise recibe su nombre en honor de la Princesa Luisa Carolina Alberta, 

la cuarta hija de la Reina Victoria y también esposa del Marqués de Lorne, que fue Gobernador General 

de Canadá entre 1878 y 1883. El color del lago se debe al polvo de roca que llega hasta allí por el agua 

que se ha derretido del glaciar Lefroy y de los dos glaciares Victoria, que dominan el lago. Otros famosos 

lagos de la zona, como el Moraine, el Peyto o el Bow también presentan una coloración parecida, igual 

de impresionante.. 
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oferta, invitación o solicitud para la compra o suscripción de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar 

inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o 

decisión de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en información disponible de manera pública y 

que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal información no ha sido verificada en forma 

independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantía, ni expresa ni implícita, respecto de su 

precisión o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningún tipo por cualquier resultado negativo 

consecuencia del uso de este documento o su contenido. 

 

 


