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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Si no puedes hacer grandes cosas, haz pequerfias cosas a lo grande»

Napoledn Hill

Gréfico del dia

Las tasas de las hipotecas estadounidenses a 30 afios estan
aumentando al ritmo mas rapido desde 2003
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Rapid Rise
U.S. mortgage rates in last two months have shot up by the most since 2003
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La tasa promedio de la popular hipoteca fija a 30 afios acaba de cruzar el 5 % y ahora se ubica
en el 5,02 %, segun Mortgage News Daily. Esta es la primera vez que cruza ese umbral desde
2011, excepto dos dias en 2018. Se situd en 3,38% hace un afio hoy. Las tasas hipotecarias,
que siguen ligeramente el rendimiento del Tesoro estadounidense a 10 afios, han estado
subiendo desde principios de afio, en parte debido a las politicas de la Reserva Federal para
frenar la inflacién, asi como a la agitacién econdémica mundial resultante de la invasion rusa de
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Ucrania. . Los bonos ya estaban teniendo una mafiana dificil, pero luego los comentarios de la
vicepresidenta de la Reserva Federal, Lael Brainard, de que el ritmo de las reducciones del
balance de la Fed seria significativamente mayor que la Ultima vez y que el ritmo maximo de
reducciones se lograria significativamente antes, golped duramente a los bonos. “Escucharla
hablar sobre los ajustes de compra de bonos en términos tan contundentes y urgentes es
inquietante para el mercado cuando faltan poco mas de 24 horas para que veamos las minutas
de la reunidon mas reciente de la Fed”, dijo Matthew Graham, director de operaciones de
Mortgage. Diario de noticias. "En este punto, los operadores estan tomando los comentarios de
Brainard como presagio de una conversacion extremadamente hostil sobre la compra de bonos
gue se revelara en las actas".

Fuente: CNBC (Link Nota Completa

Mercado local

Riesgo pais se dispard y bonos cayeron hasta 2% ante perspectivas de una Fed mas agresiva. El
riesgo pais argentino se dispard casi 1,7% este miércoles y alcanz6 los 1.739 puntos basicos.
Con estos guarismos se borré la caida semanal previa. Esto sucedié luego de que se conocieran
comentarios de funcionarios de la Reserva Federal que bregaron por medidas mas agresivas
que dispararon las tasas de los bonos del Tesoro Americano. Cabe remarcar que la medicion
que realiza el JP Morgan habia marcado que el riesgo pais argentino habia descendido un 4%
la semana pasada y este lunes, habia marcado su menor nivel desde mitad de diciembre (1.692
puntos basicos). En este marco, los bonos argentinos nominados en ddlares cerraron con
pérdidas de hasta el 2%, de la mano del Bonar 2041, seguido del Bonar 2029 (-1,9%) y el Bonar
2038 (-1,6%).

Ddlar CCL volvi6 a caer y la brecha perforo el 70% por primera vez en 11 meses. El délar contado
con liquidacién (CCL) retrocedio por segunda jornada consecutiva este miércoles y perforé los
$190. De esta manera, la brecha con el oficial terminé debajo del 70%, algo que no ocurria desde
el 17 de mayo de 2021. ElI CCL -operado con el bono Global 2030- descendi6é un 0,2% hasta los
$189,58, por lo cual el spread con el tipo de cambio mayorista, que regula directamente el Banco
Central (BCRA), bajo al 69,5%, minimo de 11 meses. Por su parte, el MEP o Bolsa -también
valuado con el bono Global 2030- cerré casi estable a $190,21, aunque la brecha cayo6 al 70,1%
debido a la mayor suba del mayorista. El CCL acumula un derrumbe de 18,7% desde que se
anuncio el principio entendimiento con el Fondo Monetario Internacional (FMI) a fines de enero.

La falta de combustible podria generar graves problemas en la economia. Los tltimos dias fueron
muy vertiginosos para el sector agropecuario. A los problemas ya conocidos ahora se suma
dificultad en la provision de combustible en la zona nucleo, donde la demanda de gasoil se
acelera gracias al trabajo de cosechadoras y camiones que seran indispensables para convertir
los granos en los dolares que la economia necesita. A nivel agronémico, el mayor requerimiento
lo tiene la soja ya que cuando el cultivo esta listo para ser cosechado deben pasar las maquinas.
Si eso no ocurre y se registran precipitaciones, la humedad podria afectar a la planta y por
consiguiente perderian calidad los granos. En definitiva, se pierde parte de la rentabilidad que
segun el estado de los lotes puede ser de por si muy ajustada.



https://www.cnbc.com/2022/04/05/30-year-fixed-mortgage-crosses-5percent-for-the-first-time-since-2013.html
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Mercado global

La Fed planea reducir su hoja de balance en 95.000 millones mensuales desde mayo. Como ya
advirtié el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, los directivos del banco central
estadounidense estan centrados ahora en disefiar la hoja de ruta para reducir la abultada hoja
de balance de la entidad. Y las actas de la dltima reunién del Comité de Mercados Abiertos
apunta a que estan planteando un ritmo maximo de 95.000 millones de ddlares al mes, lo que
supondria una restriccion adicional al flujo del crédito en la economia que se sumaria a las
subidas de tipos puestas en marcha en dicho encuentro, el pasado mes de marzo. La cifra
objetivo para los recortes mensuales estaria compuesta por 60.000 millones en bonos del Tesoro
y 35.000 millones en valores respaldados por hipotecas. Seria casi el doble de los 50.000
millones por mes de la Ultima vez que la Fed recort6 su balance, entre 2017 y 2019. Aun asi, el
banco central no quiere apresurarse demasiado en alcanzar esos niveles. "Los participantes
también acordaron en general que los objetivos podrian implementarse gradualmente durante
un periodo de tres meses 0 un poco mas si las condiciones del mercado lo justifican".

El Nasdaq pierde un 2% en otro dia de castigo a la tecnologia en las bolsas. Los grandes indices
de la bolsa estadounidense vuelven a terminar en negativo. En la sesién del miércoles, el Dow
Jones cae un 0,42% hasta los 34.496,51 puntos y esta a un 7% de su maximo histérico. Por otro
lado, el S&P 500 se deja un 0,97% vy se sitda en las 4.481,15 unidades. Sin embargo, la peor
parte se la llevan los indices llamados tecnolégicos. El Nasdag Composite retrocede un 2,22%
hasta los 13.888,82 puntos, tras caer otro 2% en la sesién del martes. En cuanto al Nasdaq 100,
pierde un 2,17% en la jornada de hoy y cotiza en los 14.498,88 enteros. En lo que va de afio, el
Nasdag 100 pierde un 11,16%; el S&P 500 retrocede un 5,86% y el Dow Jones registra un
descenso del 5,07%. Lo ocurrido en la bolsa ha estado influenciado por la Reserva Federal, que
reducird sus enormes tenencias de bonos a un ritmo méaximo de 95.000 millones de dolares al
mes, segun informa Bloomberg. Esto supone una mayor restriccion del crédito en toda la
economia, ya que el banco central sube los tipos de interés para enfriar la inflacion mas alta en
cuatro décadas.

EEUU bloquea todos los activos de los dos principales bancos rusos y prohibe invertir en
Rusia. El presidente de EEUU, Joe Biden, ha anunciado este miércoles un nuevo paquete de
sanciones contra Rusia en represalia por la 'Masacre de Bucha' perpetrada por el Ejército ruso.
Las nuevas medidas, tomadas de acuerdo con la UE y el G-7, aislaran a los dos principales
bancos rusos, Sberbank y Alfa Bank, y prohibirdn a los ciudadanos estadounidenses invertir en
Rusia. En concreto, la bateria de sanciones esta conformada por "medidas econdmicas
devastadoras”, como la prohibicién de inversiones en Rusia, e impone las "mas severas"
sanciones financieras contra el mayor banco ruso y varias de sus empresas estatales mas
criticas, asi como contra funcionarios del Gobierno y sus familiares. Los aliados han bloqueado
totalmente los activos de la mayor institucion financiera rusa, Sberbank, y su mayor banco
privado, Alfa Bank, en Estados Unidos, al tiempo que prohibe a los estadounidenses hacer
negocios con ambos.



https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/11707158/04/22/La-Fed-planea-reducir-su-hoja-de-balance-en-95000-millones-mensuales-desde-mayo.html
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_21526
https://www.eleconomista.es/economia/noticias/11706724/04/22/EEUU-bloquea-todos-los-activos-de-los-dos-principales-bancos-rusos-y-prohibe-invertir-en-Rusia.html
https://www.eleconomista.es/economia/noticias/11706724/04/22/EEUU-bloquea-todos-los-activos-de-los-dos-principales-bancos-rusos-y-prohibe-invertir-en-Rusia.html
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Efemérides

Un 7 de abril de 1939 nacié Francis Ford Coppola, un guionista, productor y director de cine
estadounidense. Es una de las figuras mas destacadas del Nuevo Hollywood que tuvo lugar en la

década de 1970, junto a cineastas como Martin Scorsese, Steven Spielberg, Brian de Palma y George

Lucas, entre otros. Ha sido ganador de cinco premios Oscar, tres de ellos como guionista (por Patton,

El padrino y El padrino parte Il), uno como director (por El padrino parte IlI) y uno como productor
(también por El padrino Parte Il), siendo el segundo cineasta que ha recibido tres estatuillas por una
misma pelicula, tras Billy Wilder. Asi mismo, ha ganado dos Palmas de Oro de Cannes, por La
conversacion y Apocalypse Now, siendo uno de los pocos cineastas que ha ganado en dos ocasiones
el maximo premio del festival de cine mas importante del mundo. Fue también ganador de la Concha
de Oro del Festival de San Sebastian por Llueve sobre mi corazén, entre otros muchos premios
internacionales. Su trilogia El padrino, basada en la novela homénima de Mario Puzo, junto a quien
escribié la adaptacion, realizada en los afios 1972, 1974 y 1990, es frecuentemente considerada una

de las mas importantes de la historia del cine..
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"Moldeado" - El Museo Soumaya es una institucion cultural sin fines de lucro fundada en 1994 que cuenta
con tres recintos en la Ciudad de México: Plaza Loreto, Plaza Carso y la Casa Museo Guillermo Tovar de
Teresa. Su labor principal es compartir la colecciéon de Fundacién Carlos Slim, que ofrece mas de 3 siglos
de arte americano y europeo, en espacios de encuentro para todos, que motiven la reflexion y el dialogo
en el panorama cultural latinoamericano, mediante el compromiso y la accién social. Conserva, resguarda
e investiga la coleccion de arte y promueve exposiciones temporales e itinerantes nacionales e
internacionales de diversa indole. El nombre del museo honra la memoria de Soumaya Domit, esposa del
empresario y fundador del museo, Carlos Slim Held, fallecida en 1999.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



