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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«No importa lo lento que vayas, mientras no te detengas»

Confucio

Gréfico del dia

La inflacién turca alcanza un maximo de 20 afios a medida que
se disparan los costes de la energia y los alimentos

Turkey's inflation rate soars
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La tasa de inflacion oficial de Turquia alcanzé su nivel mas alto en 20 afios, ya que el aumento
vertiginoso de los precios de la energia y los alimentos agrava los desafios econémicos que
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enfrenta el presidente Recep Tayyip Erdogan. El indice de precios al consumidor aumento un 61
por ciento interanual en marzo, segun el instituto de estadistica de Turquia, frente al 54 por ciento
de febrero y dejandolo en el nivel méas alto desde marzo de 2002. Los costos de los alimentos,
que representan alrededor de una cuarta parte de la canasta de inflacion de Turquia, aumentaron
un 70 por ciento afio tras afio. Los costos de energia aumentaron casi un 103 por ciento y los
costos de transporte aumentaron un 99 por ciento debido a que el aumento en los precios de las
materias primas causado por la invasion de Ucrania por parte de Rusia afectd a un pais que
importa casi todo su suministro de petroleo y gas natural. Datos separados publicados el lunes
mostraron que el indice de precios al productor, que refleja los costos para los fabricantes,
aumento casi un 115 por ciento interanual. En respuesta a las cifras de inflacion, el ministro de
Finanzas, Nureddin Nebati, dijo que su pais estaba pasando por un “periodo extraordinario” como
resultado de dos afios de pandemia de coronavirus seguidos de la guerra en Ucrania. Los
politicos de la oposiciéon afirmaron que la verdadera inflacién era incluso mas alta que las cifras
oficiales. Ali Babacan, exministro de economia que ahora dirige un partido de oposicion, describié
los aumentos de precios como "fuera de control". Veli Agbaba, un parlamentario del opositor
Partido Popular Republicano, dijo que el pais se dirigia “paso a paso hacia la hiperinflacion”, a
menudo definida por los economistas como una inflacion mensual de més del 50 por ciento
durante varios meses consecutivos.

Fuente: Financial Times (Link Nota Completa)

Mercado local

Acciones argentinas se hundieron hasta 6% en Wall Street; riesgo pais superd los 1.700
puntos. Las acciones y los bonos argentinos sufrieron bajas generalizadas este martes,
arrastrados por una firme caida de Wall Street, que se vio sacudida ante comentarios de
funcionarios de la Reserva Federal, que sugirieron medidas agresivas para controlar la inflacion.
Esto hizo que se dispararan las tasas de los bonos del Tesoro americano, con lo cual el riesgo
pais volvié a superar los 1.700 puntos basicos. En ese marco, los retrocesos de los papeles
argentinos fueron liderados por Vista (-5,7%); Bioceres (-5,2%); e IRSA Propiedades
Comerciales (-3,8%). A su vez, Mercado Libre bajo 3,7%; YPF cedi6é 2,3% y los bancos perdieron
hasta 3,5%. Solo Pampa Energia logr6é teriminar en terreno positivo (+0,1%). Al complejo
panorama global, se suman las dudas de los inversores ante una creciente inflacion en Argentina
gue opaca un reciente acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI) para refinanciar unos
45.000 millones de délares. Con todo, el indice lider S&P Merval perdié un 1,5%, a 91.814,30
puntos, frente a un aumento del 3,6% acumulado en las anteriores cuatro rondas.

Ddlar CCL cerro casi 20% debajo de su récord de enero y la brecha cay6 a minimos de casi un
afio. La "pax cambiaria" se mantuvo este martes en la Bolsa, pese al elevado nivel de inflacion
estimado para marzo y algunas dudas respecto de la cosecha gruesa. La brecha entre el dolar
oficial y el "contado con liqui" (CCL) cerrd en su nivel mas bajo desde el 18 de mayo de 2021. El
CCL -operado con el bono Global 2030- cay6 este martes un 0,3% hasta los $190, por lo cual el
spread con el tipo de cambio mayorista, que regula directamente el Banco Central (BCRA),
descendi6 al 70,1%. Por su parte, el MEP o Bolsa -también valuado con el bono Global 2030-
baj6 0,4% para situarse en los $190,17, y traslado6 la brecha al 70,3%. Vale recordar que el CCL
acumula un derrumbe de 18,5% desde que se anuncié el principio entendimiento con el Fondo
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Monetario Internacional (FMI) a fines de enero. En el marco del acuerdo, el Banco Central viene
ajustando al alza las tasas de interés y acelerando el ritmo de devaluacion.

Los precios de los granos aumentaron 32% en ddlares en primer trimestre y hasta un 63% en el
airasol. Los precios de los granos en délares tuvieron en marzo un aumento promedio del 32%,
con el caso extremo del girasol, con valores que superaron en un 62,8% a los de diciembre del
afio pasado, segun el ultimo informe de la Subsecretaria de Agricultura. De acuerdo con el
andlisis oficial, el alza de los precios de los granos determin6 una mejora en el margen bruto en
campo propio, pero también una reduccién en el caso de las explotaciones arrendadas. En la
presentacion de los "Resultados agricolas”, se reflejaron incrementos de los precios promedio
de 13,36% para el trigo, que pasé de u$s247 por tonelada en diciembre de 2021 a u$s280 en
marzo de este afio, 39,70% para el maiz (de 204 a 285 u$s/tn), 45,90% para la soja (de 329 a
480), 16,28% para el sorgo (de 215 a 250) y 14,28% para la cebada (de 245 a 280).

Mercado global

El Nasdag cae un 2,26%, su mayor descenso en un mes. Los principales indices de la bolsa
estadounidense terminan la sesién del martes en negativo. El Nasdaq Composite cae un 2,26%
hasta los 14.204,17 puntos, en la que ha sido su mayor caida diaria desde el 7 de marzo.
Asimismo, el Nasdaq 100 retrocede un 2,24% y se sitla en las 14.820,64 unidades. Por otro
lado, el Dow Jones pierde un 0,8% y cae a los 34.641,18 enteros, mientras que el S&P 500 se
dejaun 1,26% y cotiza en los 4.525,12 puntos. En lo que va de afio, el S&P 500 pierde un 5,05%;
el Dow Jones cae un 4,67% y el Nasdaq 100 se deja un 9,19%. Los bonos del Tesoro también
retroceden en medio de la preocupacion por la inflacion y la respuesta politica. El gobernador de
la Reserva Federal, Lael Brainard, dijo que el banco central estadounidense seguira
endureciendo su politica de forma metddica y reducira su balance a un ritmo rapido tan pronto
como en mayo, informa Bloomberg. "La rentabilidad del bono estadounidense a 10 afios subi6
por tercer dia hasta un maximo de tres afios, con la atencion puesta en las curvas de rendimiento
invertidas que pueden indicar una desaceleracion econdmica, en caso de que la Fed apriete
agresivamente para sofocar el aumento de los precios", sefialan desde la agencia de informacion
econdmica.

EEUU reduce levemente su déficit comercial en febrero. El déficit de Estados Unidos en su
comercio exterior de bienes y servicios bajé en febrero un 0,1% respecto al mes anterior, a
89.200 millones de ddlares, segun ha informado este martes la Oficina de Analisis Econémico
(BEA, en inglés). La cifra supone un descenso de menos de 1.000 millones de ddélares respecto
el déficit de enero, corregido a la baja respecto a su lectura preliminar. En febrero, las
importaciones norteamericanas crecieron un 1,4% respecto a diciembre y se situaron en los
317.800 millones de délares, mientras que las exportaciones aumentaron un 1,8%, hasta los
228.600 millones. Los analistas de Oxford Economics destacan que la balanza comercial de
EEUU de febrero no recoge el impacto en el flujo comercial de la guerra en Ucrania, la cual "se
desarrollara lentamente en los proximos meses y potencialmente durante mas tiempo si la guerra
persiste”. "Los vientos en contra geopoliticos reduciran la demanda de exportaciones
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estadounidenses este afio. Por el contrario, las importaciones deberian mantenerse estables,
aunque se espera que su crecimiento se modere", anticipan estos expertos.

Segun Brainard de la Fed, la reduccién de balance comenzara en mayo. La vicepresidenta de la
Reserva Federal, Lael Brainard, ha calificado este martes de "primordial” la tarea de reducir las
presiones inflacionistas y ha dicho que el banco central subira los tipos de interés de forma
constante, al tiempo que iniciara la reduccion del balance tan pronto como el proximo mes. El
Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) "continuard endureciendo la politica monetaria
metddicamente a través de una serie de aumentos de los tipos de interés y comenzando a reducir
el balance a un ritmo rapido tan pronto como nuestra reunién de mayo", ha dicho Brainard en
declaraciones preparadas para un discurso ante la Fed de Minneapolis. "Dado que la
recuperacién ha sido considerablemente mas fuerte y mas rapida que en el ciclo anterior, espero
gue el balance se reduzca considerablemente mas rapido que en la recuperacion anterior, con
topes significativamente mayores y un periodo mucho més corto para introducir gradualmente
los topes méaximos en comparacion con 2017-19", afiadid. Los funcionarios de la Fed se reunirdn
los dias 3 y 4 de mayo.

Efemérides

Un 6 de abril de 1943, en los Estados Unidos, se publica El principito, del escritor Antoine de Saint-
Exupéry. Es una novela corta y la obra mas famosa del escritor y aviador francés. Incluido entre los
mejores libros del siglo XX en Francia, El principito se ha convertido en el libro escrito en francés mas
leido y mas traducido. Asi pues, cuenta con traducciones a mas de doscientos cincuenta idiomas y
dialectos, incluyendo el sistema de lectura braille. Ademas, el libro es considerado el primero del
mundo en haber sido transcrito en simbolos fonéticos en lengua inglesa para estudiantes de inglés
como segunda lengua. La obra también se ha convertido en uno de los libros mas vendidos de todos
los tiempos, puesto que ha logrado vender mas de 140 millones de ejemplares en todo el mundo, con
mas de un millén de ventas por afio. En medio de una crisis personal y con la salud cada vez mas
deteriorada, produjo en su exilio casi la mitad de los escritos por los que seria recordado; entre ellos,
El principito, un relato considerado como un libro infantil por la forma en la que esta escrito, pero que
es en realidad una critica de la adultez en el que se tratan temas profundos como el sentido de la vida,

la soledad, la amistad, el amor y la pérdida.
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Foto del dia

"Bordd" - La isla Rabida es una isla ecuatoriana que forma parte del archipiélago de las islas Galadpagos,
en el océano Pacifico. Esta ubicada al sur de la isla Santiago, al Noreste de Isabela, y al noroeste de
Santa Cruz, a unos 965 km de la costa firme de Ecuador. Lleva el nombre del Convento de La Rabida,
donde Cristébal Colén dejé a su hijo durante su viaje de conquista a América. El nombre anterior en inglés
era por un almirante britdnico del siglo XVIII de nombre John Jervis. Tiene una superficie de 4,9 km2y una
altitud maxima de 367 metros. El alto contenido de hierro de la lava de Rabida ocasiona que la isla tenga
un caracteristico color rojizo. Ocasionalmente se pueden observar flamencos en una laguna de agua
salada cerca de la playa, donde pelicanos y piqueros construyen sus nidos. Se han registrado nueve
especies de pinzones en esta isla.
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
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