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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Los obstaculos no tienen por qué detenerte. Si te encuentras con un muro, no te

des la vuelta y te rindas. Averigua como escalarla. Atraviésala o trabaja alrededor

de ella»
Michael Jordan

Grafico del dia
El IPC de Brasil se dispara y supera la estimacién ante el alza de la
gasolina y los alimentos

Pocketbook Pain

Brazil inflation speeds past forecasts in early March
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Los precios al consumidor de Brasil se aceleraron para superar las proyecciones a mediados
de marzo, impulsados por el aumento de los costos de la gasolina y los alimentos mientras
la invasion rusa a Ucrania causa estragos en los mercados mundiales de productos basicos.
Los precios aumentaron un 10,79% frente a un afo atras, por encima de la estimacion
mediana de 10,69% en una encuesta de Bloomberg. La inflacion hasta mediados de mes
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lleg6 al 0,95%, informé el viernes el Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica (IBGE).
Los encargados de politica monetaria de Brasil dicen que se estan acercando al final de un
ciclo de ajuste en el que las tasas de interés aumentaron en 975 puntos basicos frente a un
ano atras para combatir una inflacion que supera el objetivo. Dichos planes se estan
poniendo a prueba ahora que petréleo se disparé a mas de US$100 por barril en medio de
la guerra en Ucrania, lo que ha elevado aun mas el costo de vida. El 10 de marzo, la estatal
Petréleo Brasileiro SA, que sigue los precios internacionales pero trata de proteger a los
consumidores de periodos de alta volatilidad, anuncié que incrementaria los precios del
combustible en hasta 25%. Después de elevar este mes la tasa de referencia Selic a
11,75%, el banco central ha sefialado planea aumentar costos de endeudamiento en un
punto porcentual adicional en mayo antes de detener las alzas. El presidente del banco,
Roberto Campos Neto, dijo esta semana que la inflacion llegara a su punto maximo en abril
para luego disminuir hacia el objetivo. Los encargados de politica monetaria apuntan a alzas
de los precios al consumidor de 3,5% para 2022 y 3,25% para 2023.

Fuente: Yahoo! Finance (Link Nota Completa)

Mercado local

El board del FMI aprob¢ el acuerdo con la Argentina. EI Fondo Monetario Internacional (FMI)
aprobd el programa de US$45.000 millones que firmé con la Argentina para el pago de la
deuda, lo que permitira al pais evitar un costoso default con el organismo internacional de
crédito. Junto con el acuerdo, que recibié el 100% de aprobacién, el board del FMI aprobd
el desembolso de US$9.650 millones de forma inmediata. Ademas, le dio la posibilidad al
pais de correr el pago de los proximos dos vencimientos sin caer en default. Uno de los
ultimos votos fue el de EEUU, que primero amagéd con abstenerse, pero finalmente dio el ok
al memorando. El programa, que es el vigésimo segundo para Argentina desde que se unid
al FMI en 1956, reemplaza a uno fallido por 57.000 millones en 2018, que fue el mayor de
la historia del organismo, asumido por la gestion de Mauricio Macri.

Acciones saltaron hasta 10% en la Bolsa tras aval del FMI al acuerdo por la deuda. Las
acciones y los bonos en délares anotaron fuertes subas este viernes en la bolsa portefia
como reaccién a la aprobacién por parte del directorio del Fondo Monetario Internacional del
acuerdo con Argentina para refinanciar unos 45.000 millones de délares, y tras los avances
externos de la vispera cuando la plaza local permanecié inactiva por un feriado. El indice
S&P Merval de BYMA gan6 un 3,2%, a 93.010,43 puntos, aunque medida en délar CCL el
avance llega a 3,5%, para rozar los 464 puntos, maximos en dos semanas. Las acciones de
Transportadora de Gas del Sur se destacaron en la rueda con una mejora de 10,5%,
seguidas por los titulos de Transportadora de Gas del Norte (+9,9%); y de Cresud (+9,5%).
En el segmento de renta fija, los bonos soberanos nominados en dolares anotaron subas de
hasta 2,6% tras el aval del FMI al acuerdo con Argentina, luego de cuatro sesiones
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consecutivas en baja. Los principales ascensos del dia los anotaron el Bonar 2030 (+2,6%);
el Global 2030 (+2,1%); y el el Global 2038 (+2,1%.

Dolares financieros cortan racha de 3 subas consecutivas y bajan de los $200. Los délares
financieros cortan este viernes una racha de tres subas diarias consecutivas y perforan los
$200, en medio del aval del directorio del Fondo Monetario Internacional (FMI) al acuerdo
que ya habia sido aprobado por el Congreso Nacional. Sin embargo, se encaminan a
registrar su segundo incremento semanal acumulado al hilo. EI doélar Contado con
Liquidacion cae esta jornada 0,6% a $199,91, por lo cual la brecha con el tipo de cambio
mayorista desciende al 81,1%. A su vez, el délar MEP baja en la misma proporciéon para
ubicarse en los $199,48, lo cual lleva el spread con el oficial al 80,7%. Los retrocesos se dan
en una jornada en la cual el board del FMI aprob6 el acuerdo de facilidades extendidas con
el Gobierno argentino para renegociar una deuda de US$45.000 millones.

Mercado global

Los inversores esperan subidas de tipos mas agresivas en EEUU. Las acciones
estadounidenses sube en una jornada agitada, ya que en los ultimos minutos de la
negociacion aparecieron compradores de acciones que buscaban aprovechar las caidas
recientes en algunos valores. "Creo que esta semana ha sido una gran confirmacion de por
qué no debemos preocuparnos demasiado por el corto plazo y la volatilidad o los titulares
del dia, por asi decirlo, porque obviamente, se recupera tan rapido como se reduce", ha
dicho Nancy Daoud, directora general y asesora de patrimonio privado de Ameriprise
Financial Services LLC, en unas declaraciones a Bloomberg TV. "Es simplemente una gran
confirmacion de que el tiempo en el mercado es mucho mejor y mucho mas eficaz". Los
bonos del Tesoro an caido, en camino de una de sus peores derrotas trimestrales desde al
menos principios de la década de 1970, ya que el mercado aumenté las apuestas sobre la
subida de tipos de la Reserva Federal, informa Bloomberg. Los operadores de swaps estan
valorando en dos puntos porcentuales las subidas adicionales de la Fed para este afio, y los
economistas de Citigroup han aumentado su previsidbn de subidas de tipos este afio,
incluyendo cuatro movimientos consecutivos de medio punto.

El Nasdaq sube un 2% en la semana y el S&P 500, un 1,5%. Los principales indices de la
bolsa estadounidense se anotan su segunda semana consecutiva al alza, aunque el
ascenso esta semana ha sido mucho mas moderado que la anterior. El Dow Jones sube un
0,31% con respecto al viernes pasado, después de haber rebotado un 5,5% durante la
semana pasada. Por otro lado, el S&P 500 repunta un 1,53% en los ultimos siete dias; el
Nasdaq Composite sube un 1,98% y el Nasdaq 100 lo hace un 2,32%. En la sesion del
viernes, 25 de marzo, el Dow Jones registra un avance del 0,44% hasta los 34.861,24
puntos; mientras que el S&P 500 sube un 0,51% vy se sitla en las 4.543,06 unidades. Por
ultimo, el Nasdag Composite retrocede un 0,16% en la jornada hasta los 14.169,30 enteros
y el Nasdaq 100 cae apenas un 0,077% y cotiza en los 14.754,31 puntos. En lo que va de




/;’/ Bolsar
28/03/2022

afo, el Nasdaq 100 pierde un 9,59%; el S&P 500 cae un 4,83% y el Dow Jones se deja un
4,06%.

Janet Yellen ve debilidad en el crecimiento mundial, pero no en el de EE.UU. La secretaria
del Tesoro de Estados Unidos, Janet Yellen, dijo que si bien el crecimiento mundial se vera
afectado por el aumento de los costos de la energia y productos basicos provocado por la
invasion de Ucrania por parte de Rusia, considera que la economia de Estados Unidos es
resistente en este momento. “Honestamente, no las veo, tenemos un mercado laboral
inmensamente fuerte”, dijo Yellen el jueves cuando se le preguntd en una entrevista de
CNBC sobre las sefiales de debilidad en la economia estadounidense. Sobre el aumento de
los precios de la energia y productos basicos, la jefa del Tesoro dijo que, para la economia
mundial, “probablemente reduciran las perspectivas de crecimiento” durante el préximo ano.
Yellen dijo por separado que no seria “apropiado 0 necesario” en este momento sancionar
a China por su asociacion con Rusia.

Efemérides

Un 28 de marzo de 936 nacié Mario Vargas Llosa, un escritor peruano que cuenta también
con la nacionalidad espanfola desde 1993. Considerado uno de los mas importantes
novelistas y ensayistas contemporaneos, sus obras han cosechado numerosos premios,
entre los que destacan el Nobel de Literatura 2010, el Cervantes 1994 —considerado como
el mas importante en lengua espanola—, el Principe de Asturias de las Letras 1986, el
Biblioteca Breve 1962, el Romulo Gallegos 1967 y el Planeta 1993, entre otros. Como
escritor, alcanzo la fama en la década de 1960 con novelas como La ciudad y los perros
(1963), La casa verde (1966) y Conversacion en La Catedral (1969). Continud escribiendo

prolificamente en varios géneros literarios, como el ensayo, el articulo y el teatro. Varias de

sus obras han sido adaptadas al cine y a la televisiéon. La mayoria de sus novelas estan
ambientadas en Perd y exploran su concepcion sobre la sociedad peruana; en La guerra del
fin del mundo (1981), La fiesta del Chivo (2000) y El suefio del celta (2010), en cambio, ubica

sus tramas en otros paises.
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Bolsa Bono a 10 afios Monedas

Valor Indice Precio | Cambio

4.543,06
: 2,47%
S&P
3.867,73
0,59% EUR 1,10
Euro Stoxx
3.212,24
2,80% CNY 6,38
Shangai Cmp
119.081,13
1029 5,20% BRL 4,74
Bovespa
93.010,43
)2 18,58% ARS 110,38
Merval

Foto del dia

"Pionero" - Portillo es un centro de esqui ubicado en la provincia de Los Andes, Region de
Valparaiso (Chile). Es uno de los principales centros invernales tanto del pais como del
hemisferio sur. Se ubica en la cordillera de los Andes a 2680 metros de altitud1 y a una
distancia de 80 kilometros de la ciudad de Los Andes, a 164 km al norte de Santiago de
Chile y a menos de 6 km del Paso Los Libertadores, en la frontera con Argentina. Su origen
se remonta a la construccion del Ferrocarril Trasandino por ingenieros ingleses en 1887. La
practica del esqui comenzé a realizarse como manera de entretenimiento por los ingleses
que trabajaban en la obra. En 1909 se fundé el primer club de esqui —el Club Aleman de
Excursion, en Valparaiso— que comenzé a visitar la zona de la Laguna del Inca, llamada
Portillo. En 1910, luego de la inauguracion del Ferrocarril Trasandino, comenzaron a llegar
deportistas que utilizaban el mismo tren como andarivel entre Caracoles y Juncal.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



