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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La integridad es la cualidad mas valiosa y respetada del liderazgo. Siempre

manten tu palabra»
Brian Tracy

Gréfico del dia

Las acciones de EE.UU. ganan terreno a medida que se
profundiza la caida de los bonos del Tesoro

Bottomed Out?

S&P 500 poised to recover half of losses from selloff starting in January
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Las acciones estadounidenses se recuperaron mientras que la liquidaciéon de los bonos del
Tesoro se profundiz6 el martes, ya que los operadores sopesaron los comentarios agresivos del
presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, que indicaron que el banco central tomara
medidas mas agresivas para controlar la inflacién. EI S&P 500 gané, recuperando la mitad de
sus pérdidas ahora de una liquidacién que comenzd en enero. Mientras tanto, los rendimientos
de los bonos continuaron su ascenso a medida que los bonos del Tesoro a corto plazo se
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precipitaron hacia su peor desempefio trimestral en casi cuatro décadas. Las ganancias se
producen cuando los operadores se preparan para una alta volatilidad hasta que haya mas
certeza sobre la politica de la Fed, la inflacién y la guerra en Ucrania. Sin embargo, la reversion
del S&P 500 de una tendencia bajista reciente podria ser un indicador de que las acciones
estadounidenses han tocado fondo, dijo Craig Johnson, técnico jefe de mercado de Piper Sandler
& Co. “La evidencia técnica colectiva sugiere que es probable que se hayan establecido los
minimos de correccion”, escribié en una nota. "Los indicadores de impulso siguen siendo alcistas
después de formar divergencias positivas de la accion del precio en las Ultimas semanas". Aun
asi, las perturbaciones del mercado de materias primas derivadas de la guerra han aumentado
la presion sobre los principales bancos centrales para endurecer la politica monetaria. El petréleo
en Nueva York cayé después de una sesion volatil para los futuros del crudo Brent, ya que
Alemania y Hungria frenaron un posible embargo sobre el petréleo ruso.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Economia capt6 casi $44.000 millones a través de 6 titulos en la segunda licitacion de marzo. El
Ministerio de economia obtuvo este martes 43.912 millones de pesos en la segunda licitacion de
letras del Tesoro de marzo, para acumular en el mes un financiamiento extra por 182.343
millones de pesos, informé la cartera econémica. El men( de instrumentos ofrecidos en esta
licitacion estuvo conformado por seis titulos amortizables en 2022, 2024 y 2026. Se recibieron
533 ofertas, que representaron 51.259 millones de pesos valor nominal. Del total de
financiamiento obtenido, el 44% correspondié a instrumentos al 2022, el 44% al 2024 y el 12%
restante al 2026. Asimismo, el 56% del monto adjudicado fue en instrumentos ajustables por
inflacion (Boncer), el 37% a tasa fija (Ledes) y un 7% a tasa variable (Lepase).

Bonos en ddlares cayeron hasta 3,3% y el riesgo pais se acercé a 1.800 puntos. La bolsa portefia
encadeno este martes su segunda suba en forma consecutiva, mientras que los bonos en délares
cerraron con mayoria de bajas, en medio de las dudas sobre el futuro econémico, a la espera
para esta semana la finalizacién de una refinanciacion de deuda con el Fondo Monetario
Internacional. Previo a que el Banco Central (BCRA) aumente su tasa de referencia, el indice
lider S&P Merval de Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) gané un leve 0,1%, a 90.170,10
puntos, encabezado por sociedades de buena liquidez con cotizacién externa. "La zona de los
90.500 puntos podria actuar como resistencia para el Merval", indicaron analistas. Se negociaron
$6.070 millones en renta variable, destacandose la performance de YPF (+1,1%), que operd casi
el 15% del volumen total en acciones locales.

Gobierno acordé extender puente de tiempo para negociar con el Club de Paris. El ministro de
Economia, Martin Guzman, y el presidente del Club de Paris, Emmanuel Moulin, acordaron este
martes una nueva extension del entendimiento alcanzado en junio del 2021, para el pago de los
compromisos que la Argentina tiene con este foro de paises acreedores. El entendimiento fue
alcanzado previo a la votacion del Directorio ejecutivo del Fondo Monetario Internacional, que
tratara el acuerdo el préximo viernes, e incluye garantias financieras por parte del Club de Paris
en respaldo al programa de Facilidades Extendidas que tiene una duracién de treinta
meses. Segun informd el gobierno nacional en un comunicado, "el pais gana tiempo y evita
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nuevamente exponer a la Argentina al default". Se buscaré, luego de cerrado el acuerdo con el
FMI, concluir las renegociaciones de la “Declaracién Conjunta 2014” con el Club de Paris. A su
vez, el entendimiento representa un respaldo al programa de Facilidades Extendidas durante los
dos afios y medio de vigencia.

Mercado global

Tesla vuelve al club del billén de ddlares gracias a la inauguracién de su factoria en Berlin. El
precio de las acciones de Tesla sube un 7,91% hasta los 993,98 ddlares en la sesion del martes,
en la que ha sido su sexta sesion consecutiva al alza. De este modo, los titulos del fabricante de
vehiculos eléctricos regresan a niveles que no se veian desde el 20 de enero. No obstante, su
maximo histérico son los 1.229,91 ddlares que establecié en noviembre. Sin embargo, gracias al
impulso experimentado en bolsa este martes, la compafiia estadounidense alcanza una
capitalizacion bursatil de 1,02 billones de délares. La Ultima vez que estuvo por encima de ese
billon de doélares fue el 20 de enero. Esto coincide con la inauguracion oficial de la factoria de
Tesla en Berlin-Brandemburgo, Alemania. Segln informa la propia empresa en su web, "la
Gigafactory Berlin-Brandenburg es la primera fébrica de Tesla en Europa y dispone de las
instalaciones mas avanzadas, sostenibles y eficientes hasta la fecha. Con su finalizacién prevista
para este afio, fabricara cientos de miles de vehiculos Model Y y millones de celdas de bateria".

El Nasdaqg sube casi un 2% en la sesion tras el retroceso del lunes. A diferencia de la sesion del
lunes, en la que Jerome Powell empled un tono mas agresivo sobre la politica monetaria de la
Reserva Federal que preside, los principales indices de la bolsa estadounidense terminan en
positivo. EI Dow Jones sube un 0,74% hasta los 34.807,46 puntos, y esta a un 5,7% de su
maximo histérico: los 36.799,6 puntos. Por otro lado, el S&P 500 repunta un 1,13% y se sitla en
4.511,61 puntos, quedandose a un 6,3% de su nivel récord: los 4.796,56 puntos. Por ultimo, el
Nasdagq Composite sube este viernes un 1,95% hasta los 14.108,82 enteros; mientras que el
Nasdaq 100 rebota un 1,94% y alcanza los 14.654,33 puntos. Este Ultimo esta a un 13% de sus
maximos. En lo que va de afio, el Nasdaq 100 pierde un 10,21%; el S&P 500 se deja un 5,34%
y el Dow Jones retrocede un 4,21%. "La evidencia técnica colectiva sugiere que los minimos de
la correccion probablemente se han establecido”, escribié en una nota Craig Johnson, técnico
jefe de mercado de la firma de inversion Piper Sandler & Co.

La 'sorpresa’ de la Fed estuvo en los tipos de 2023: "Es territorio de destruccidon economica". "La
Reserva Federal ha dado el pistoletazo de salida a su ciclo de subidas con un aumento de 25
puntos basicos, el primero desde 2018. La decision era esperada. Lo que sorprendi6 fue el
objetivo declarado por la Fed de llevar el tipo de los fondos federales al 2,8% a finales de 2023
(véanse los puntos rosas del gréafico). Este nivel esta en territorio de destruccién del crecimiento
y el empleo, en nuestra opinion", sefialan en su comentario semanal los economistas del
BlackRock Investment Institute. Al mismo tiempo, recalcan, "las Ultimas proyecciones
econOmicas de la Fed apuntan a una inflacién persistentemente alta, pero a un desempleo bajo,
incluso cuando ha calificado las condiciones laborales actuales de restrictivas". "Creemos que
esto significa que la Fed o bien no se da cuenta del coste de su senda de tipos para el empleo o
-mas probablemente- que muestra su verdadera intencién: convivir con la inflacién"”, afiaden.
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"Creemos que esto es necesario para mantener el desempleo bajo porque la inflacion esta
impulsada principalmente por las limitaciones de la oferta y los altos precios de las materias
primas", remachan.

SENE[ES

Un 23 de marzo de 2011 fallecié Elizabeth Rosemond Taylor, también conocida como Liz Taylor, una
actriz anglo-estadounidense de cine, teatro y television. Desarroll6 en Estados Unidos una carrera
artistica que se extendid por mas de sesenta afios, en la que adquirié popularidad principalmente como
actriz en peliculas de Hollywood. Su primer papel en el cine fue en There's One Born Every Minute
(1942), junto a Hugh Herbert. Desde la década de 1950, sus roles en cine fueron cada vez mas
importantes y fue reconocida por sus dotes interpretativas para el drama, consagrandose con peliculas
como El padre de la novia (1950), A Place in the Sun (1951), Gigante (1956), Cat on a Hot Tin Roof
(1958), y Butterfield 8 (1960), por las cuales recibié una gran cantidad de premios y distinciones. Entre
sus multiples premios gano tres Premios Oscar (uno de ellos honorifico), cinco Globos de Oro, tres
premios BAFTA britanicos y el David de Donatello. Fue nombrada dama comendadora de la Orden del

Imperio Britanico, por lo que recibio el titulo de Dame, equivalente del masculino Sir..
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Foto del dia

"Flameados" - El sitio de Acantilados Llameantes es una regién del desierto de Gobi en Mongolia, en el
cual se han efectuado importantes hallazgos de fésiles. Su nombre fue dado por el paleontélogo
estadounidense Roy Chapman Andrews, quien visito el lugar en la década de 1920. El area es la mas
famosa por rendir el primer descubrimiento de huevos de dinosaurio. Otros hallazgos en el area incluyen
especimenes del Velociraptor. La roca emite un color anaranjado que brilla intensamente, de ahi su apodo.
En Mongolia, este lugar se conoce como Bayanzag o Bayn Dzak.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
gue ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



