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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Cualquier cosa o suefio que puedas hacer. Comienza. La audacia tiene genio y

poder y magia en ella»
Johann Wolfgang von Goethe

Gréfico del dia

La sed de petroleo esta obligando a Biden a hacer que Estados
Unidos vuelva a Arabia Saudita

Pushing On

0il benchmarks WTI, Brent climb as the week's trading gets under way
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El presidente Joe Biden se ha visto atraido a regafadientes por vinculos méas estrechos con el
rey en espera de Arabia Saudita, obligado por la invasion rusa de Ucrania a repensar un enfoque
distante mientras Estados Unidos lucha por frenar el aumento de los precios del petréleo. El
problema es que el principe heredero Mohammed bin Salman no esta listo para seguirle el juego.
La actitud de Estados Unidos se suaviza, descrita por una docena de personas familiarizadas
con el debate, luego de meses de esfuerzos de algunos altos funcionarios de la administracion
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para convencer a un presidente cauteloso de que ignorar al lider saudi de facto estaba
obstaculizando los objetivos de politica exterior de Estados Unidos. La necesidad de aislar Moscu
dio un nuevo impulso a ese impulso. Un funcionario describié la agresion de Rusia como un
evento de cambio de paradigma que cambia la forma en que Estados Unidos miraba a Arabia
Saudita. Los precios del petréleo se dispararon mas del 7% el lunes, y el crudo Brent de
referencia mundial super6 los 115 ddlares el barril, ya que las naciones de la Unién Europea
consideraron unirse a Estados Unidos en un embargo petrolero ruso y después de un ataque el
fin de semana a las instalaciones petroleras saudies. El Brent subi6 un 7,12% para cerrar el dia
en 115,62 ddlares, mientras que los futuros del crudo West Texas Intermediate (WTI) de EE. UU.
cerraron un 7,09%, o 7,42 dolares, a 112,12 ddélares. Los gobiernos de la Unién Europea
consideraran si imponen un embargo petrolero a Rusia por su invasion de Ucrania cuando se
relinan esta semana con el presidente de los Estados Unidos, Joe Biden, para una serie de
cumbres disefiadas para endurecer la respuesta de Occidente a Moscu.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Acciones treparon hasta 5% impulsadas por YPF y se mantuvo firme demanda de bonos CER
por alta inflacién. Las acciones argentinas iniciaron la semana en alza por tomas selectivas de
posiciones a la espera de que el directorio del Fondo Monetario Internacional selle el acuerdo
por la renegociacion de la deuda,y pese a una mayor aversién al riesgo en el mundo por conflicto
entre Rusia y Ucrania, y suba de tasas por parte de la Fed. El indice accionario S&P Merval de
BYMA gané un 1,1%, a 90.041 puntos, impulsado por papeles de empresas energéticas como
YPF (5,1%) y Pampa Energia (3,3%). Esas dos firmas también lideraron las alzas de los ADRs
en Wall Street. En el segmento de renta fija, los bonos soberanos en délares operaron dispares,
con buena performance en los titulos emitidos bajo ley local (bonares), pero no tanto entre
aquellos lanzados bajo ley extranjera. En este marco, el riesgo pais argentino, se mantenia
estable en las 1.789 unidades, frente a un maximo histdrico de 1.991 unidades de la dltima
semana.

Ddlares financieros retomaron tendencia alcista, tras caer en la rueda previa. Los dolares
financieros retomaron su tendencia al alza este lunes, luego de hacer caido en la rueda previa;
mientras al Banco Central acumuld ventas por mas de US$100 millones en las Ultimas tres
ruedas por mayor demanda de divisas en el mayorista. El délar contado con liquidacién (CCL) -
operado con el bono Global 2030- subié un 1,2% a $197,90, por lo cual la brecha con el tipo de
cambio mayorista, que regula el Banco Central (BCRA), se amplié levemente al 79,75%. En el
mismo sentido, el délar MEP -también valuado con el bono Global 2030- avanz6 un 1,4%, lo cual
lleva el spread con el oficial al 79,75%. La semana pasada, el CCL exhibi6é un aumento de $5,47
(2,9%) y el MEP mostr6é un avance de $7,76 (4,1%). Esto se dio en una semana en la cual se
conocio que la inflacion se aceler6 al 4,7% mensual en febrero, su mayor marca en 11 meses.

Kulfas _anuncié crédito de $8.000 millones para acelerar compra de trigo y produccion de
harina. En el marco del anuncio de las medidas para controlar el traslado de los precios récord
de los commodities al mercado interno, el ministro de Desarrollo Productivo, Matias Kulfas,
anuncié este lunes que se lanzara una linea de créditos a tasa subsidiada por $8.000 millones
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para que los productores de la industria molinera aceleren la compra de trigo. El funcionario
explicé que el objetivo es que los molinos aceleren la produccién de harina, evitando "un traslado
masivo de precios a la mesa de los argentinos". Por otra parte, Kulfas aseguré que los
productores de trigo no se veran afectado por el paquete de medidas del Gobierno ya que
recibiran un subsidio proveniente del flamante fideicomiso. Dicho fideicomiso sera financiado con
los recursos provenientes del restablecimiento de dos puntos porcentuales adicionales a las
retenciones a las exportaciones de productos derivados de la soja, que habian sido quitadas por
la actual gestién para favorecer a los productos de mayor valor agregado.

Mercado global

Powell contempla subir tipos 50 puntos basicos de golpe. Jerome Powell, presidente de la
Reserva Federal estadounidense (Fed) tiene un objetivo absolutamente prioritario en este
momento: meter en vereda a la inflacién. En su discurso de ayer en Washington, en la Asociacién
Nacional de Economia para el Negocio, Powell dej6 este mensaje muy claro, reconociendo que
tomaran las medidas que consideren necesarias para frenar el avance de la inflacién, incluso si
eso supone contribuir a la caida del crecimiento del PIB. En la reunion de la semana pasada, la
Fed subid tipos por primera vez en 39 meses, y puso la primera piedra para un proceso que se
alargara en el tiempo. De hecho, la Fed aumento su expectativa de subir tipos y ahora espera un
incremento del precio del dinero en cada reunién oficial de este afio, lo que supondria seis
incrementos de 25 puntos basicos antes de que comience 2023.

La Fed abonara casi 100.000 millones al Tesoro de Estados Unidos. La Reserva Federal de
Estados Unidos (Fed) aportara a las arcas del Tesoro del pais 109.025 millones de délares
procedentes del beneficio obtenido por el banco central durante 2021, segin ha informado este
lunes el organismo en un comunicado. La cantidad a abonar representa un incremento del 25,5%
en comparacion con la inyeccion realizada el afio anterior, cuando alcanzo los 86.890 millones
de ddlares, como consecuencia del aumento de los ingresos. En concreto, la Fed ingresé
122.555 millones de ddlares procedentes de los intereses devengados por los activos de su
balance, un 20,7% mas. De esa cifra, los intereses procedentes de valores del Tesoro se situaron
en 92.610 millones, un 37,1% mas, al tiempo que los intereses de titulizaciones hipotecarias se
contrajeron un 8,4%, hasta 29.619 millones.

El tono mas agresivo de la Fed provoca caidas de hasta el 0,6% en el Dow Jones. Tras el rebote
de la semana pasada, los principales indices de la bolsa estadounidense echan el freno en la
sesion del lunes. El Dow Jones cae un 0,58% hasta los 34.552,99 puntos; el S&P 500 retrocede
un 0,04% y se sitia en las 4.461,18 unidades; el Nasdag Composite se deja un 0,40% y
desciende a los 13.838,46 enteros, y el Nasdaqg 100 cae un 0,31% hasta los 14.376,09 puntos.
En lo que va de afio, el Nasdag 100 pierde un 11,91%; el S&P 500 registra un descenso del
6,47% y el Dow Jones cede un 4,91%. El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, ha
anunciado que el banco central esta preparado para subir los tipos de interés en medio punto
porcentual en su préxima reunion si es necesario, desplegando un tono mas agresivo para frenar
la inflacion que el que utilizo unos dias antes, informa Bloomberg. "Los comentarios sugieren que
Powell considera una inflacion aiin mayor como un riesgo mas grande para la economia que
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cualquier desaceleracion a corto plazo que se produzca en el consumo, debido a los costes de
los combustibles y a la creciente incertidumbre", recoge Bloomberg.

SENE[ES

Un 22 de marzo de 1895, los hermanos Lumiére (Auguste y Louis) dan la primera exhibiciéon de una
pelicula cinematogréfica. El cinematografo fue patentado casi 1 mes antes, en febrero de 1895. Al
poco tiempo, los Lumiére rodaron su primera pelicula, La sortie des ouvriers des usines Lumiére a
Lyon Monplaisir (Salida de los obreros de la fabrica Lumiére en Lyon Monplaisir). Tras diversas
presentaciones en sociedades cientificas, en la Universidad de la Sorbona, en Bruselas y otros lugares,
los Lumiére decidieron hacer una exhibicion comercial de sus peliculas. Finalmente, lo celebraron en
el Salon indien du Grand Café, un sétano en el numero 14 del Boulevard des Capucines, el 28 de
diciembre de 1895. Se proyectaron, ademas de Salida de la fabrica Lumiére, otras peliculas como

Llegada de un tren a la estacién de la Ciotat y El regador regado, en la que aparece el jardinero Jean-

Francois Clerc. Asi, con este catalogo, el cine comenzo su historia a modo de documental, como testigo

objetivo de la vida cotidiana. Debido a su afan por la ciencia, los hermanos dijeron en ese momento

gue «el cine es una invencién sin ningun futuro».
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Foto del dia

"Rocosa" - La Ciudadela Laferriere, conocida también como Ciudadela Henri Christophe, es una gran
fortaleza localizada en el norte de Haiti, en la cima de la montafia Bonnet a L'Eveque, a 27 kilometros al
sur de la ciudad de Cabo Haitiano. Es la fortaleza mas grande del hemisferio occidental y la mas grande
de toda América. Fue designada Patrimonio de la Humanidad por la UNESCO en el afio 1982.
Actualmente es uno de los destinos mas populares para los turistas que visitan el pais. Gracias a su
colosal tamafio, la ciudadela se ha convertido en un simbolo nacional de Haiti y ha aparecido en monedas,
billetes, sellos postales y promociones del ministerio de turismo haitiano..

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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