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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La motivacion es lo que te hace empezar. El habito es lo que te hace seguir

adelante»
Jim Rohn

Gréfico del dia

Las ventas minoristas en Estados Unidos se desaceleran por el
aumento del costo de la gasolina

Edging Higher
Petroleos de Venezuela bonds jump on signs of U.S. engagement
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El crecimiento de las ventas minoristas en Estados Unidos se desacelerd en febrero después de
aumentar un mes antes, lo que sugiere que los consumidores estan reduciendo el gasto en
algunas categorias debido a que la inflacion limita el poder adquisitivo. El valor de las compras
minoristas generales se elevd un 0,3%, después de un aumento revisado al alza de 4,9% en
enero, segun sefialaron las cifras del Departamento de Comercio. El avance de febrero estuvo
liderado por un aumento de 5,3% en el gasto en gasolina. Excluyendo a las gasolineras, las
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ventas cayeron 0,2% en febrero. Cabe aclarar, que las cifras no estan ajustadas por inflacion.
Para los encargados de politica monetaria de la Reserva Federal, las cifras minoristas sugieren
solo un leve cambio en el comportamiento de gastos de los consumidores en un contexto de una
creciente inflacién que podria empeorar en los proximos meses. La invasion de Rusia a Ucrania
ha llevado los precios de la gasolina a un récord y aumenta las presiones de costos mas
ampliamente a través de un alza en los productos basicos. Aun asi, los hogares estadounidenses
estan sobre una base sélida con una tasa de desempleo de 3,8% y mayores ingresos disponibles
durante gran parte de la pandemia.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Acciones y bonos cayeron por toma de ganancias tras aprobacién de acuerdo con FMI. Los
activos argentinos cerraron con selectivas tomas de ganancias este viernes, tras la aprobacion
del acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI) en el Senado para refinanciar una deuda
de u$s45.000 millones, respaldo que era descontado por el mercado pese a internas en la
coalicion gobernante. En este marco, el indice accionario S&P Merval cayé un 0,7%, a 89.057,57
puntos como cierre provisorio, tras la firmeza del 2,51% en la vispera y del 4,04% el miércoles.
Se destacaron las caidas de YPF (-3,3%) y BYMA (-3,2%). En la semana, el indicador lider subi6
0,1% (pero cay6 2,8% medido en doélares al tipo de cambio implicito CCL). Por su parte, los
bonos soberanos en délares cerraron con bajas de hasta 1,9%, lideradas por el Bonar 2030.

Martin Guzman afirmé que un default con el EMI implicaba "ajuste y caida de la produccion vy el
empleo”. ElI ministro de Economia, Martin Guzméan, destac6 este viernes la aprobacion en el
Senado del acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI), promulgado en tiempo récord
por el Poder Ejecutivo, para reestructurar la deuda contraida por el gobierno anterior, y aseguré
que “no pagar implicaba ajuste, caida de la produccién y el empleo”. "Nuestra responsabilidad
era dar tranquilidad y certeza de rumbo”, indicé Guzman en su cuenta de la red social Twitter, y
subrayd que se logré “un acuerdo radicalmente diferente de todos los que histéricamente se
tuvieron con el FMI. No hay quita de derechos ni a trabajadores ni a jubilados”. Ademas, indico
que “se expande la inversion en infraestructura y conocimiento”, y subrayo que se logré “poner
por delante a los intereses de la economia real”.

El Banco Central convalidé mayor devaluacion semanal en mas de un afio. El délar -sin
impuestos- subi6 apenas dos centavos hasta los $114,93 este viernes 18 de marzo de 2022, de
acuerdo al promedio en los principales bancos del sistema financiero. A su vez, el valor minorista
de ladivisa en el Banco Nacion termin6 a $114,75, 25 centavos por encima respecto de la jornada
previa. En el segmento mayorista, el Banco Central convalidé el mayor ritmo de devaluacion
desde febrero de 2021, en medio de un sorpresivo salto inflacionario que presiona sobre la
competitividad cambiaria. El tipo de cambio que regula directamente el Banco Central trep6 19
centavos y cerré en los $109,70. De esta manera, en la semana acumulé un avance de 82
centavos (0,8%), el mas elevado en términos porcentuales desde la Gltima semana de febrero
de 2021.
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Mercado global

El S&P 500 sube un 6,15% en la semana, la mejor desde noviembre de 2020. En plena invasion
rusa de Ucrania, los principales indices de la bolsa estadounidense registran su mejor semana
en mas de un afio. Pero antes, este viernes, los indices han finalizado la sesién en positivo. El
Dow Jones sube un 0,79% hasta los 34.754,93 puntos y esta a un 5,9% de su nivel récord (los
36.799,64 puntos). Asimismo, el S&P 500 repunta un 1,17% este viernes y se sitla en las
4.463,12 unidades. Por su parte, el Nasdag Composite registra un ascenso del 2,05% en la
jornada y alcanza los 13.893,84 enteros; mientras que el Nasdaqg 100 sube un 2,14% hasta los
14.420,08 puntos. De esta forma, ha sido la mas alcista para los cuatro indices desde la semana
del 6 de noviembre de 2020. El Nasdaq 100 rebota un 8,41% con respecto al viernes pasado; el
S&P 500 sube un 6,15% y el Dow Jones avanza un 5,50%. Asi, en lo que va de afio, el Nasdaq
100 todavia pierde un 11,64%; el S&P 500 6,43% y el Dow Jones se deja un 4,36%. Los
inversores han tenido en cuenta el encuentro entre Joe Biden y Xi Jinping. "El lider chino Xi
Jinping asegurd al presidente estadounidense Joe Biden que su pais no quiere una guerra en
Ucrania durante una esperada videoconferencia de dos horas, su primera conversacion desde
la invasion rusa del mes pasado”, recoge Bloomberg.

Biden y Xi Jinping realizan la primera llamada desde la invasién rusa a Ucrania. El presidente
estadounidense, Joe Biden, y el lider chino, Xi Jinping, este viernes dieron inicio a una llamada
telefonica. Se trata de la primera desde la invasién rusa de Ucrania en febrero pasado. La
llamada, que comenz6 poco después de las 9:00 a.m., hora de Washington, fue tomada como
una oportunidad para que Biden evalle la posicion de Pekin sobre la guerra y como ve Xi el
papel de su pais, luego de que algunos funcionarios chinos emitieran declaraciones
contradictorias sobre su apoyo a Ucrania y Rusia. Biden mantuvo la conversacion en privado
desde la Sala de Crisis de la Casa Blanca. Los funcionarios estadounidenses han advertido a
China de las graves consecuencias si deciden proporcionar a Rusia asistencia militar o financiera
para la invasion. “Estamos listos para imponer costos a China”, dijo la subsecretaria de Estado,
Wendy Sherman, a MSNBC el viernes, instando a Pekin a apoyar a Ucrania. China deberia
“entender que su futuro esta con Estados Unidos, con Europa, con otros paises desarrollados y
en desarrollo de todo el mundo”, dijo. “Su futuro no es quedarse con Vladimir Putin", remarcé.

El petréleo Brent cae cerca de un 4% en la semana. El precio de los futuros del petréleo Brent
sube alrededor de un 1,60% este viernes y alcanza la zona de los 108,35 délares por barril, su
nivel mas alto en la semana. Precisamente, el crudo de referencia en Europa cae un 3,8% con
respecto al viernes pasado, en la que es su segunda semana consecutiva de descensos tras
rebotar un 20,6% durante la primera semana de marzo. En lo que va de afio, el Brent se
revaloriza un 39%. Por otro lado, los futuros de West Texas suben un 2,50% en la sesion del
viernes y se sitdan en la zona de los 105,55 doélares por barril, maximo semanal. En cambio, en
los dltimos siete dias, el crudo estadounidense pierde en torno a un 3,5%, también su segunda
semana consecutiva a la baja. En lo que llevamos de afio, el West Texas gana un 40%.
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Efemérides

Un 21 de marzo de 1991 fallecié Clarence Leonidas Fender, un inventor y lutier norteamericano que
fundé la compafiia de fabricacién de instrumentos eléctricos Fender, hoy conocida como Fender

Musical Instruments Corporation, y mas tarde, la compafia G&L Musical Products (G&L Guitars). Sus

guitarras eléctricas, bajos y amplificadores disefiados desde 1950 continian dominando la musica

popular mas de medio siglo después. Leo Fender y el guitarrista Les Paul son citados, frecuentemente,
como las dos personas més influyentes en el desarrollo de los instrumentos eléctricos del siglo XX.
Tradicionalmente se menciona que la marca Gibson, fabricante del modelo Les Paul, ha sido el mas
serio competidor de Fender en la fabricacion de guitarras eléctricas, tratdndose, en realidad, de

disefios y filosofias de construccion muy diferentes, y con éxito alternante a lo largo de la historia..
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Foto del dia

"Debatible" - El Foro Romano era el foro de la ciudad de Roma, es decir, la zona central —semejante a
las plazas centrales en las ciudades actuales— donde se encuentran las instituciones de gobierno, de
mercado y religiosas. Al igual que hoy en dia, era donde tenian lugar el comercio, los negocios, la
prostitucion, la religién y la administracién de justicia. En él se situaba el hogar comunal. Series de restos
de pavimento muestran que sedimentos erosionados desde las colinas circundantes ya estaban elevando
el nivel del foro en la primera época de la Republica. Originalmente habia sido un terreno pantanoso, que
fue drenado por los Tarquinios mediante la Cloaca Maxima. Su pavimento de travertino definitivo, que ain
puede verse, data del reinado de César Augusto. Actualmente es famoso por sus restos, que muestran
elocuentemente el uso de los espacios urbanos durante el Imperio romano.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria

- . Sioka chon s eraon alracdaa i | .
{\-) C RiT E R I A ;nh_,“.".-,.h__ _www.criteria latam.com

_ m feriteria-investment



http://criterialatam.com/

/;") Bolsar

AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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