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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«A menudo cualquier decision, incluso la decisidn equivocada es mejor que

ninguna decision»

Ben Horwitz

Gréfico del dia

Las ventas minoristas en Estados Unidos se desaceleran por el
aumento del costo de la gasolina
Spending Patterns

Retail sales softened in Feb. but remain well above pre-pandemic levels
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El crecimiento de las ventas minoristas en Estados Unidos se desaceler6 en febrero después de
aumentar un mes antes, lo que sugiere que los consumidores estan reduciendo el gasto en
algunas categorias debido a que la inflacidn limita el poder adquisitivo. El valor de las compras
minoristas generales se elevd un 0,3%, después de un aumento revisado al alza de 4,9% en
enero, segun sefialaron las cifras del Departamento de Comercio. El avance de febrero estuvo
liderado por un aumento de 5,3% en el gasto en gasolina. Excluyendo a las gasolineras, las
ventas cayeron 0,2% en febrero. Cabe aclarar, que las cifras no estan ajustadas por inflacion.
Para los encargados de politica monetaria de la Reserva Federal, las cifras minoristas sugieren
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solo un leve cambio en el comportamiento de gastos de los consumidores en un contexto de una
creciente inflacién que podria empeorar en los proximos meses. La invasion de Rusia a Ucrania
ha llevado los precios de la gasolina a un récord y aumenta las presiones de costos mas
ampliamente a través de un alza en los productos basicos. Aun asi, los hogares estadounidenses
estan sobre una base sélida con una tasa de desempleo de 3,8% y mayores ingresos disponibles
durante gran parte de la pandemia.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa))

Mercado local

Acciones argentinas treparon hasta 7% v el riesgo pais tocé minimos de tres semanas. Con la
firmeza del apetito por el riesgo global, las acciones argentinas extendieron su racha alcista este
jueves, con el S&P Merval acercdndose a los 90.000 puntos, mientras que los bonos en ddlares
cerraron sin una tendencia uniforme, aunque el riesgo pais toc6 minimos de tres semanas, con
las miradas dirigidas a la sesion del Senado, donde se prevé que el acuerdo del Gobierno con el
FMI se convierta en ley y asi evitarse el default. Los papeles argentinos cerraron con mayoria de
subas en Wall Street que, en algunos casos, llegaron hasta 6,9%, tal fue el caso de Cresud.
Ademas, subieron con fuerza las acciones de Mercado Libre (+6,8%); YPF (+4,1%); y Telecom
(+3,1%). Con ese impetu y otra suba del délar CCL, el indice accionario S&P Merval avanzé un
2,5%, a 89.645,88 puntos, tras la fuerte suba del 4,04% anotada en la vispera. En la rueda, se
destacaron las acciones de Cresud (+7%); BYMA (+6,1%); y Mirgor (+3,8%).

Economia logré fondeo neto de $153.400 millones en primera licitacion de marzo. El Ministerio
de Economia sumoé este jueves otros $29.692 millones de deuda en pesos, a través de la
segunda vuelta de la licitacion iniciada en la jornada previa. De esta manera, en la primera
licitacion de marzo la cartera que conduce Martin Guzman consiguié un financiamiento neto de
$153.400 millones. Vale recordar que en la primera vuelta se habian colocado $381.115 millones.
De ese monto, el 84% correspondié a titulos indexados a la inflacién (CER), de los cuales la
mayor parte se adjudicé en la canasta compuesta en un 60% por una Lecer con vencimiento en
diciembre y en un 40% por la Lecer a febrero. El 16% restante de lo adjudicado se dio en
concepto de tres letras a tasa fija (Ledes) a junio, julio y agosto, con tasas del 46,05%, 47,29%
y 48,27%, respectivamente. Asi, los funcionarios convalidaron un alza de entre 1 y 1,5 puntos
porcentuales de tasa efectiva anual (descartaron mas de una cuarta parte de las ofertas en la
Ledes més corta, para no convalidar una tasa ain mayor).

Ddlares financieros pegaron un salto de casi $10 en tres ruedas y las brechas se acercaron al
80%. Los dolares financieros pegaron un salto de casi $10 en las Ultimas tres jornadas y
superaron los $195 este jueves, en medio de la aceleracion inflacionaria y a la espera de que el
Senado apruebe el acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI) para refinanciar unos
45.000 millones de délares. El dolar CCL -operado con el bono Global 2030- subié esta rueda un
0,6% a $195,74, por lo cual desde el martes rebotdé 3,9% ($7,36). La brecha con el oficial
mayorista ascendio al 78,7%. En el mismo sentido, el dolar MEP -también valuado con el bono
Global 2030- avanzé un 1% diario a $195,27, y encaden6 un aumento de 5,2% ($9,67) en las
Gltimas sesiones. El spread con el oficial llegé al 78,3%.
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Mercado global

Sigue el 'rally’ con subidas del 1,3% en el Nasdag y otro 1,2% en el Dow Jones vy el S&P
500. Pleno en los principales indices de la bolsa estadounidense, que terminan la sesion del
jueves en positivo. EI Dow Jones sube 417 puntos, el equivalente a un 1,23%, y alcanza los
34.480,76 puntos. De este modo, esta a un 6,7% de su maximo histérico: los 36.799,64 enteros.
Por otro lado, el S&P 500 repunta otro 1,23% Yy se sitla en las 4.411,67 unidades. El indice esta
a un 8,7% de su nivel récord: los 4.796,56 puntos. Por Ultimo, el Nasdag Composite rebota un
1,33% hasta los 13.614,78 enteros y el Nasdag 100 sube un 1,16% hasta los 14.118,60 puntos.
Este Ultimo estd a un 17% de sus maximos (los 16,573,3 puntos). En lo que va de afio, el Nasdaq
100 pierde un 13,49%; el S&P 500 retrocede un 7,51% y el Dow Jones cae un 5,11%. "Las
acciones suben en una sesion volatil, mientras el dolar cae y los bonos del Tesoro se tambalean
un dia después de que un indicador del mercado de bonos mostrara la preocupacion de que la
economia pudiera ceder bajo el peso de la campafia de subida de tipos méas agresiva de la
Reserva Federal en dos décadas", informa Bloomberg.

Los bonos no se creen a la Fed y temen una recesion. Las alarmas se han disparado en la renta
fija. A diferencia del optimismo que ha recogido Wall Street, los inversores de bonos han
mostrado claros sintomas de preocupacion tras las palabras de Jerome Powell en la jornada del
miércoles, tras anunciar la primera subida de tipos desde 2018. Tras el anuncio la diferencia
entre el rendimiento de los bonos a cinco y diez afios se invirtié por primera vez desde marzo de
2020 y la de los bhonos a dos y diez afios se acercé peligrosamente. "ElI mercado
esta descontando un mayor riesgo de recesién y eso se puede ver con la inversion entre los
rendimientos a cinco y diez afios", dijo Andrzej Skiba, jefe de renta fija de EE. UU. en RBC Global
Asset Management. "La Fed esta enviando un fuerte compromiso para combatir la inflacion”. "Es
como si Powell quisiera sonar optimista, pero al mismo tiempo duro con la inflacién sin sefialar
que esto finalmente terminar& con un error de politica y un riesgo de recesion en el back-end",
dijo George Goncalves, jefe de macroeconomia de EE. UU. estrategia en MUFG. "El tiempo
dird".

Wall Street, ante la estanflacion y la historia: el peligro es la recesion, no la inflacion. La Reserva
Federal de EEUU actualizdé este miércoles sus previsiones para este afio, subiendo las de
inflacién del 2,6% al 4,3 % y rebajando las de crecimiento del 4 % estimado en diciembre al 2,8%.
La lectura esta clara y aunque el presidente del organismo, Jerome Powell, quiso dar un mensaje
de confianza, los inversores miran a la historia para ver cémo caped Wall Street épocas de
turbulencias parecidas. En los afios 60, la inflacion de EEUU aumentd durante toda la década
del 1% al 5% debido a la solidez de la economia nacional, asi como al gasto en la guerra de
Vietnam y los nuevos programas sociales. Los 70 llegaron arrastrando una recesion a finales de
1969 y 'terminaron’ con otra en 1982. La economia estadounidense atravesaba un largo periodo
de estanflacion. La inflacion aumentd durante toda la década y siempre fue superior al
crecimiento del PIB. El presidente de la Fed Paul Volcker puso fin a la era de la estanflacion al
comenzar los 80 subiendo los tipos de interés lo suficiente como para provocar una fuerte
recesion. Esto finalmente rompié el impulso inflacionario de la economia después de méas de una
década de aumentos del IPC por encima del 5% interanual.
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Efemérides

Un 18 de marzo de 1968, en los Juegos Olimpicos de México, Bob Beamon establece un nuevo récord
mundial de 8,90 m en el salto de longitud. Se convertird en el récord mas duradero del atletismo con
23 afios de duracién, y considerado por el Sports lllustrated como uno de los cinco mejores momentos
del deporte del siglo XX, también llamado "El salto del siglo". El récord en cuestién perdur6 durante 22
afos, 10 meses y 22 dias, hasta ser superado en la final del Mundial de Tokio 1991 por Mike Powell
(8,95 m), en esa misma final Carl Lewis también logré mejorar la marca de Beamon (8,91 m) pero no
fue homologada dado que se logré con mas de 2 m/s de viento a favor, por lo que actualmente sigue
siendo la segunda mejor marca de todos los tiempos. Su marca de 8,90 metros, sigue siendo el actual
récord olimpico de salto de longitud y supera los 50 afios de vigencia. El anterior campe6n Olimpico
Lynn Davies, dijo que habia destruido la prueba, y dio lugar a que se inventara un nuevo adjetivo en
inglés para la jerga del atletismo, Beamonesque, que se aplica a cualquier hazafia o hecho

espectacularmente fuera de lo comun.
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Foto del dia

"Abroleda" - La Avenida de los Baobabs o Callejon de los Baobabs, es un grupo notable de baobabs de
la especie Adansonia grandidieri que bordean un camino de tierra entre Morondava y Belon'i Tsiribihina
en la region de Menabe, al oeste de Madagascar. Su sorprendente paisaje atrae a viajeros de todo el
mundo, lo que lo convierte en uno de los lugares mas visitados de la regién. Ha sido un centro de esfuerzos
locales de conservacion. En julio de 2007, el Ministerio de Medio Ambiente, Agua y Bosques le otorgo el
estado de proteccién temporal, un paso para convertirlo en el primer monumento natural de Madagascar.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



