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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Haz lo que tengas que hacer para hacer lo que quieras»

Denzel Washington

Gréfico del dia

La Reserva Federal aprueba la primera subida de tipos de interés
en 39 meses y preve seis mas por delante
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La Reserva Federal aprobé el miércoles su primer aumento de la tasa de interés en méas de tres
afios, una salva incremental para hacer frente a la inflacion en espiral sin torpedear el crecimiento
econdmico. Después de mantener su tasa de interés de referencia anclada cerca de cero desde
el comienzo de la pandemia de Covid, el Comité Federal de Mercado Abierto de formulacién de


http://criterialatam.com/

17/03/2022
politicas dijo que aumentara las tasas en un cuarto de punto porcentual, o 25 puntos basicos.
Eso llevara la tasa ahora a un rango de 0.25%-0.5%. La medida se correspondera con un
aumento en la tasa preferencial e inmediatamente aumentara los costos de financiamiento para
muchas formas de préstamos y créditos al consumidor. Los funcionarios de la Fed indicaron que
los aumentos de tasas vendran con un crecimiento econdmico mas lento este afio. Junto con los
aumentos de tasas, el comité también anot6 aumentos en cada una de las seis reuniones
restantes de este afio, apuntando a una tasa de fondos de consenso del 1,9% para fines de afio.
Eso es un punto porcentual completo mas alto que lo indicado en diciembre. El comité prevé tres
aumentos méas en 2023 y ninguno el afio siguiente. El aumento de tarifas fue aprobado con un
solo voto en contra. El presidente de la Fed de St. Louis, James Bullard, queria un aumento de
50 puntos basicos. El comité elevé las tasas por Ultima vez en diciembre de 2018, luego tuvo que
dar marcha atras en julio siguiente y comenzar a recortar.

Fuente: CNBC (Link Nota Completa)

Mercado local

Acciones argentinas repuntaron hasta 13% en Wall Street y el S&P Merval subié un 4%. Las
acciones argentinas se dispararon hasta un 13% este miércoles en Wall Street, ante lo cual la
bolsa portefia ponia fin a una racha negativa, ante la mejora de sus pares externos por sefales
de progreso en las conversaciones de paz entre Ucrania y Rusia que elevaron la confianza y tras
el anuncio de suba de tasas por parte de la Reserva Federal estadounidense (Fed). La mejora
local se veia atenuada por cuestiones politicas internas mientras se prevé que el Senado
apruebe el jueves el acuerdo del Gobierno con el Fondo Monetario Internacional (FMI) para
refinanciar una millonaria deuda, y un dia después de que se diera a conocer un alza inflacionaria
del 4,7% para febrero. En este contexto, el indice accionario S&P Merval gané 4%, a 87.450,87
puntos, tras caer un 1,1% en la sesion previa. En el panel principal la mayor alza correspondi6
al grupo Comercial del Plata (11%) seguido por BBVA (7,25%) y Ternium (6,4%); en tanto la baja
mas pronunciada fue para la distribuidora de energia Edenor (-1,78%).

Economia coloc6 $381.115 millones y cubrié vencimientos y el 84% correspondi6 a titulos atados
a inflacion. El Ministerio de Economia coloc6 $381.115 millones en la primera licitacion de marzo.
De esta manera, la cartera que conduce Martin Guzman cubrié los vencimientos de la semana y
logré un financiamiento neto en moneda local de $123.757 millones. El sorprendente y muy
elevado dato de inflacion de febrero que dio a conocer el martes el INDEC se hizo notar en la
demanda de los inversores este miércoles, ya que el 84% del monto de deuda en pesos colocado
correspondié a titulos indexados al Coeficiente de Estabilizaciéon de Referencia (CER).
Concretamente, los dos instrumentos que concentraron la mayor parte de lo adjudicado fueron
dos letras CER (Lecer), con vencimientos en diciembre de 2022 y febrero de 2023,
respectivamente.

Ddlares financieros se dispararon més de $5 tras aceleracion de la inflacion. Los délares
financieros registraron fuertes subas este miércoles tras una larga racha bajista que los llevo a
operar incluso por debajo del solidario y hasta un piso de $187. Tanto el CCL, como el MEP, se
dispararon mas de $5 y las brechas se acercaron al 70%, una jornada después de que se
conociera que la inflacién de febrero fue la méas alta en casi un afo, y a la espera de que el
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Senado apruebe el acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI) para refinanciar unos
45.000 millones de délares. Tras perforar los $190, el délar CCL -operado con el bono Global
2030- reboto $5,49 (2,9%) hasta los $194,59, por lo cual la brecha con el oficial mayorista crecié
al 77,9%.

Mercado global

Powell rechaza la posibilidad de empujar a EEUU a una recesién con una subida muy veloz. Para
el presidente de la Fed, no existe el riesgo de que una subida muy rapida de tipos empuje a
EEUU a una recesion. "La probabilidad de una recesion en los préximos afios no es muy alta.
Todas las sefiales apuntan a una economia muy fuerte, que no solo podra soportar, sino que
florecera en un entorno de tipos mas duros", dijo Powell. "La subida prevista del PIB del 2,8% es
una de las mas alta de los ultimos afos", recordd. En su rueda de prensa, Powell apunté a que
la inflacion y la guerra en Ucrania no van a frenar a la economia de EEUU. La Fed espera un
fuerte crecimiento del PIB: de un 2,8% real -es decir, descontando la inflacién- este afio, del 2,2%
en 2023 y del 2% en 2024. Aun asi, la inflacién este afio superara el 4% y solo bajara al 2,8% el
proximo afio, segun la media de los miembros de la Fed.

El Nasdaq rebota un 4% tras la subida de tipos y el Dow Jones sube un 1,5%. Los principales
indices de la bolsa estadounidense han reaccionado bien a la primera subida de tipos de interés
en los Estados Unidos desde 2018. El Dow Jones sube 518 puntos del tirén este miércoles, el
equivalente a un 1,55%, y se sitla en los 34.063,10 enteros. De este modo, el indice esta a un
8% de su maximo historico: los 36.799,64 puntos. Por otro lado, el S&P 500 repunta un 2,24%
en la jornada y alcanza las 4.357,86 unidades. Esta a un 10% de su récord: los 4.796,56 puntos.
Por ultimo, el Nasdag Composite rebota un 3,77% hasta los 13.436,55 puntos y el Nasdaq 100
sube un 3,70% y se sitda en los 13.956,78 enteros. En lo que va de afio, el Nasdaq 100 pierde
un 14,48%; el S&P 500 retrocede un 8,68% y el Dow Jones cae un 6,26%. "El S&P 500 registré
su mayor subida en dos dias desde abril 2020, ya que Powell dijo que la 'economia es muy fuerte'
para soportar una politica méas estricta y la probabilidad de una recesién 'no es particularmente
elevada™, recoge Bloomberg.

Los inventarios de petréleo suben en mas de 4 millones en EEUU. Los inventarios de petréleo
crudo han subido de forma inesperada en EEUU en mas de 4 millones de barriles, frente a la
estimacion de los expertos que habian previsto una caida de 1,3 millones de barriles. Tras este
dato, el precio del petréleo cotiza con una caida superior al 1% que deja al crudo Brent por debajo
de los 100 dolares. Estos ultimos dias el petréleo esta sufriendo vaivenes notables provocados
por la evolucién de las negociaciones entre Rusia y Ucrania, la nueva ola de covid que esta
forzando nuevos confinamientos y la posible vuelta al mercado de Irdn y Venezuela. Todos estos
factores han provocado una caida del barril de crudo de més de 40 ddlares desde sus méaximos
intradia el 7 de marzo.
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Un 17 de marzo de 1919 naci6 Nathaniel Adams Coles, mejor conocido como Nat "King" Cole, un
renombrado cantante y pianista estadounidense de jazz. Es considerado uno de los mas aclamados
pianistas influyentes y lideres de grupos de la era del swing y uno de los mejores cantantes de toda la
historia del jazz. Reconocido también por ser luego de Andy Russell el segundo cantante
estadounidense en cantar en espafiol; gracias a eso se volvié inmensamente popular a nivel mundial,
hasta el dia de hoy. Vendié mas de 75 millones de discos en todo el mundo. Cole fue incluido en el
Alabama Music Hall of Fame y en el Alabama Jazz Hall of Fame. Fue galardonado con el Grammy
Lifetime Achievement Award en 1990. Fue incluido en el Down Beat Jazz Hall of Fame en 1997 y en
Hit Parade Hall of Fame en 2007. Un sello de correos de Estados Unidos con la imagen de Cole se
emitié en 1994. Fue incluido en el Rock and Roll Hall of Fame en 2000 y en el Latin Songwriters Hall
of Fame en 2013.
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Foto del dia

"Revolucionario" - Los Invalidos es un complejo arquitecténico situado en el séptimo distrito de Paris,
cerca de la Escuela Militar. Creado originariamente como residencia real para soldados y militares
franceses retirados, es especialmente conocido por albergar los restos mortales del emperador Napoleén.
El complejo de Los Invalidos responde a la voluntad del rey Luis XIV de Francia, que ordené su
construccion el 24 de febrero de 1670, con la intencion de que las instalaciones ofrecieran cobijo para los
veteranos invalidos de guerra que quedaban sin hogar. Los planos son de Libéral Bruant, y la construccion
fue llevada a cabo por Jules Hardouin-Mansart. La construccion de los edificios principales se desarrolld
entre marzo de 1671 y febrero de 1674; el conjunto fue operativo y empezé a albergar antiguos soldados
a partir de noviembre de ese afio. La construccion de la iglesia, en cambio, tuvo que aplazarse y fue
completada en agosto de 1706, tras treinta afios de obras. El 14 de julio de 1789 fue asaltado por los
revolucionarios franceses..

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



