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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Un hombre creativo esta motivado por el deseo de lograr, no por el deseo de

vencer a otros»
Ayn Rand

Gréfico del dia

Los bonos en dolares de los mercados emergentes subirian junto
con el alza de las tasas de la Fed

Threshold Breach
EM dollar bond spread has again surpassed the 500 basis-point level
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Los bonos en dolares de los mercados emergentes empiezan a parecer una ganga. El
rendimiento adicional ofrecido por la deuda soberana de los paises en desarrollo sobre los bonos
del Tesoro de Estados Unidos ha aumentado por encima de los 500 puntos basicos, cruzando
un umbral que solo se super6 otras dos veces en mas de una década. Eso esta atrayendo a los
administradores de dinero, incluidos FIM Partners y Vontobel Asset Management, para apostar
que los diferenciales caeran rapidamente, tal como lo hicieron después de los picos anteriores.
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Mientras la Reserva Federal se prepara para subir las tasas de interés esta semana, los
inversionistas buscan activos que puedan tener un rendimiento superior en medio de condiciones
monetarias mas restrictivas y un doélar mas fuerte. Los bonos denominados en délares de
mercados emergentes parecen encajar a la perfeccion y tienen un historial de repuntes durante
las alzas de tasas de la Fed. Si bien el empeoramiento de la guerra en Ucrania -0 las
consecuencias de un default de la deuda rusa que podria ocurrir el miércoles- pueden descarrilar
esta operacion, el temor de pasar por alto un minimo del mercado esta empujando a los
inversionistas a comprar selectivamente los valores. “Los diferenciales de los mercados
emergentes nunca han terminado un afio calendario con un rendimiento negativo al comenzar
por encima de los 300 puntos basicos”, dijo Francesc Balcells, director de inversiones de deuda
de mercados emergentes de FIM Partners en Londres. “Hay mucha negatividad en la deuda en
este momento”, anadio.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Economia sale a buscar $250.000 millones para cubrir remanente de Boncer TX22. El Ministerio
de Economia convoco en esta jornada a nueva licitacion de deuda en pesos, que se llevara a
cabo el proximo miércoles. La cartera que conduce Martin Guzman buscara cubrir los casi
$250.000 millones que vencen este viernes en concepto del bono indexados a la inflaciéon
(Boncer) TX22. Vale recordar que la semana pasada el Tesoro logr6 canjear casi el 55% del
TX22, lo cual implicé una reduccién de los vencimientos de marzo en $293.473 millones. Para
"rollear" los $247.854 millones que no entraron en el canje, Economia pondré a disposicion de
los inversores una amplia canasta de nuevo titulos en moneda local. En primer lugar, como ya
es costumbre, se licitara una letra de liquidez (Lelites) con vencimiento a fin de este mes,
exclusivamente para Fondos Comunes de Inversion.

Acciones argentinas se hundieron hasta 9% y el S&P Merval sufrié su peor caida del afio. En
medio de la volatilidad global por los efectos de la guerra entre Rusia y Ucrania, las acciones
argentinas recibieron un golpe duro este lunes y se hundieron hasta 7% en Wall Street, lo que
llevéd a la bolsa portefia a sufrir su mayor desplome del afio, con bajas de hasta 9%, mientras
que el riesgo pais se mantuvo por encima de los 1.800 puntos, ante las persistentes dudas sobre
el futuro econdémico local, a poco de firmarse un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional
(FMI) para refinanciar una millonaria deuda. En la bolsa portefia, en tanto, el indice accionario
lider S&P Merval se hundié un 4,5%, a 84.955 puntos, lo que representa su mayor desplome
diario desde noviembre pasado, condicionada ademas por la baja del délar CCL.

El Gobierno confirmé que no estudia subir retenciones al maiz, la soja y el trigo. “Se estan
estudiando una cantidad de medidas, ninguna de esas medidas es la suba de la retencién a la
produccion de maiz, a la soja o al trigo", asevero la portavoz Gabriela Cerruti a los periodistas
acreditados de la Casa Rosada. La funcionaria explicé que el presidente Alberto Fernandez esta
preocupado en detener las subas de precios (en el mercado interno) que se estan dando en el
contexto internacional. En el gobierno reconocen que se esta estudiando la suba de un par de
puntos para las exportaciones de harina y aceite de soja, aunque dentro de un paquete de
medidas. Cabe sefalar que se estima que este incremento podria representar aproximadamente
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unos 450 millones de doélares es decir un 0,9% del PBI. Estos fondos, en caso de implementarse
la suba serian destinados para sostener el precio del trigo y el maiz.

Mercado global

Otro dia aciago para el Nasdag, que empieza la semana con una caida del 2%. Tras perder un
3,53% durante la semana pasada, el Nasdaq Composite cae un 2,04% este lunes hasta los
12.581,22 puntos; mientras que el Nasdaq 100 retrocede un 1,92% en la primera sesién de la
semana y se sitia en las 13.046,64 unidades. Por otro lado, el S&P 500 cae un 0,74% y cotiza
en los 4.173,11 enteros, y el Dow Jones termina plano y sin cambios en los 32.495,24 puntos.
En lo que va de afio, el Dow Jones pierde un 9,34%; el S&P 500 se deja un 12,56% y el Nasdaq
100 cae un 20,06%. "Los operadores han aumentado sus expectativas sobre la cantidad de
endurecimiento monetario de la Reserva Federal que podria producirse este afio, llegando el
lunes a prever siete subidas de tipos estandar de un cuarto de punto", informa Bloomberg.

Los inversores esperan 7 subidas de tipos de la Fed este afio. Las expectativas de subidas de
tipos en Estados Unidos han vuelto a crecer. En la semana en la que la Reserva Federal
estadounidense (Fed) tiene planificada su primera reunion del afio en la que actualizara su
cuadro de previsiones macroecondmicas, los inversores han continuado subiendo las apuestas.
Han pasado de esperar seis aumentos de tipos de 25 puntos basicos en 2022 (uno por cada
reunién), a descontar siete subidas (prevén 6,92 subidas en este momento), lo que supondria
subir tipos 50 puntos basicos en un encuentro (el mercado considera como la fecha mas probable
para una subida de esta magnitud la reunién que tendra lugar el 4 de mayo), o hacer una subida
inesperada, en una hipotética reunién que no esta puesta en el calendario, algo nada habitual
en la institucién estadounidense. Al margen de la subida de tipos que se da por hecho esta
semana por parte de la Fed, y de la actualizacion del cuadro de previsiones, mafiana sera
importante revisar cémo queda el famoso dot plot de la Fed, el gréfico que recoge la opinién de
los distintos miembros de la institucion sobre el nivel en el que esperan que se mantengan los
tipos de interés en los proximos meses.

Rumores de compra en Nielsen: Elliott Management estaria interesado en la firma de medicién
de audiencias. Un consorcio de empresas de capital riesgo que incluye a Elliott Management
esta en conversaciones avanzadas para comprar Nielsen Holdings por unos 15.000 millones de
dolares, incluida la deuda, segun informa Dow Jones, citando a personas familiarizadas con el
asunto. El precio de las acciones de Nielsen sube un 30,5% en la sesién y alcanza los 22,85
dolares, nuevo méaximo anual y nivel que no se veia desde agosto de 2021. En lo que va de afio,
los titulos de la compafila norteamericana de andlisis de demanda, medicion de ventas y
estrategias de marketing se revalorizan un 11,4% en bolsa. Las conversaciones de financiacion
con varios bancos estan avanzando y el acuerdo de adquisicién podria completarse en unas
semanas, segun las personas citadas. No hay garantia de que se llegue a un acuerdo, ya que
las conversaciones podrian fracasar, recoge Bloomberg. Si lo hubiera, seria sustancial. Nielsen
tenia un valor de mercado de 6.200 millones de dolares el lunes por la mafiana y un supuesto
valor de empresa de méas de 11.000 millones de délares, dada su fuerte deuda de méas de 5.000
millones de ddlares.
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SENE[ES

Un 15 de marzo de 1937 nacié H.P. Lovecraft, un escritor estadounidense, autor de relatos y novelas
de terror y ciencia ficciéon. Se le considera un gran innovador del cuento de terror, al que aporté una
mitologia propia —los Mitos de Cthulhu—, desarrollada en colaboracion con otros autores, actualmente

en vigencia. Su obra constituye un clasico del horror césmico, una linea narrativa que se aparta de las

tradicionales historias de terror sobrenatural, incluyendo elementos de ciencia ficcion como, por

ejemplo, razas alienigenas, viajes en el tiempo o existencia de otras dimensiones. El legado de
Lovecraft es muy extenso, abarcando literatura, ensayo, historietas, cine, musica, juegos de mesa y
videojuegos. Algunos de los ejemplos mas notables son, en literatura, los relatos de Stephen King
basados en la mitologia de Lovecraft, como Jerusalem's Lot y Pesadillas y alucinaciones; el ensayo
escrito por el propio H.P. Lovecraft, El horror sobrenatural en la literatura; algunos comics guionizados
por el escritor Alan Moore, como Providence; grupos de rock and roll y de heavy metal como Metallica
o Iron Maiden, que han mencionado el nombre del autor de Providence en algunos de sus albumes
principales; juegos de rol como La llamada de Cthulhu, publicado por la editorial Chaosium, o
videojuegos como Alone in the Dark o Prisoner of Ice, que han basado sus tematicas en la mitologia
de los Mitos de Cthulhu.
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Foto del dia

"Olimpica" - Los Monasterios de Meteora estan localizados en la llanura de Tesalia, al norte de Grecia.
En concreto, en las proximidades de Kalambaka, que se encuentra en el valle del rio Peneo. Estan
clasificados como Patrimonio de la Humanidad por la Unesco desde el afio 1988. Son construcciones
sobre la cumbre de masas rocosas grises, talladas por la erosién y llamadas Meteora. Se encuentran a
una altura de 600 metros y estdn habitados desde el siglo XIV. Estos monasterios cristianos ortodoxos
son un importante lugar del monacato ortodoxo griego. Las cuevas de Meteora fueron habitadas de
manera continuada hace entre 50.000 a 5.000 afios. La estructura mas antigua es una pared de sillares
pétreos que cerraban la entrada a la cueva de Teopetra, realizada hace 23.000 afios, probablemente
como proteccion ante las bajas temperaturas, ademas de encontrarse diversos artifactos de época
Paleolitica y Neolitica".
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



