Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafiana dispares (S&P 500 +0,3%, Dow Jones +0,6% y Nasdaq -0,3%), a pesar
que la guerra entre Rusia y Ucrania continda intensificandose y la Reserva Federal podria subir las tasas de interés por primera
vez desde 2018. Los combates se han intensificado alrededor de Kiev, mientras las fuerzas rusas bombardean ciudades de todo
el pais y matan a los civiles que no pueden escapar.

Las consecuencias financieras de las duras sanciones rusas se haran mas evidentes en los proximos dias antes del pago
programado de bonos soberanos. Ucrania y Rusia reanudaron las conversaciones de paz hoy. Un funcionario ucraniano dijo que
los objetivos del pais eran asegurar un alto el fuego y la retirada inmediata de las tropas.

Desde ayer rige el huso horario de verano en EE.UU., por lo que los relojes fueron adelantados una hora.

Las principales bolsas de Europa operan con ganancias, antes de una nueva tanda de conversaciones entre los negociadores
rusos y ucranianos. La Reserva Federal de EE.UU. también esta siendo monitoreada esta semana, ya que se espera que eleve
su tasa objetivo de fondos federales en un cuarto de punto porcentual desde cero al final de su reunién de dos dias el miércoles.

Los inversores también esperan del banco central sus nuevos pronésticos de tasas, inflacién y economia, dada la incertidumbre
de la escalada de tensiones geopoliticas.

Los mercados en Asia cerraron dispares, mientras los inversores monitoreaban una nueva ola de Covid-19 en China, siendo su
peor brote desde que el pais tomd medidas drasticas contra la pandemia en 2020, y las principales ciudades, incluida Shenzhen,
se apresuran a limitar la actividad comercial.

El indice Hang Seng de Hong Kong cay6 un 4,97% en el dia a 19.531,66, liderando las pérdidas entre los principales mercados
de la region, ya que las acciones tecnoldgicas chinas sufrieron fuertes bajas: Tencent cayo un 9,79%, Alibaba un 10,9% y Meituan
un 16,84%. El indice Hang Seng Tech cayé un 11,03% hasta los 3.778,60.

Se publicaran la produccion industrial, las ventas minoristas y la tasa de desempleo de China para febrero.

El petréleo WTI cae fuertemente, ya que los inversores mantienen sus esperanzas en los esfuerzos diplomaticos de Ucrania y
Rusia para poner fin a su conflicto, mientras que preocupa un aumento en los casos de Covid-19 en China.

El oro retrocede, debido a que los rendimientos del Tesoro de EE.UU. aumentaron gracias a las expectativas de aumento de
tasas de interés, con un mayor apetito por el riesgo ante las esperanzas de paz entre Rusia y Ucrania.

La soja no muestra grandes cambios, cuando Argentina suspendio el registro de las ventas de exportacion de aceite y harina de
soja, dijo el gobierno del pais sudamericano en un comunicado el domingo.

El dolar se mantiene estable, mientras los mercados de divisas mantienen las expectativas que la Reserva Federal de EE.UU.
aumente las tasas en su reunion de esta semana, que finaliza el miércoles.

El yen cae a un minimo de cinco afios, mientras los inversores se preparan para una semana importante, en la que los principales
bancos centrales mantendran reuniones de politica monetaria.



Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. operan al alza, con los inversores centrados en la guerra en Ucrania y la decision
de la Fed sobre las tasas de interés. El rendimiento a 10 afios alcanzé su maximo desde julio 2019.

Los rendimientos de los bonos europeos muestran subas, en linea con los Treasuries de EE.UU.

META PLATFORMS (FB) cambid sus normas sobre incitacion al odio para permitir amenazas violentas contra Rusia y su ejército,
en respuesta por su invasion a Ucrania. Consecuentemente, Rusia restringio el acceso a Instagram y abrié una investigacion
criminal sobre Meta. Ademas, los reguladores de la UE y el Reino Unido abrieron investigaciones antimonopolio en Meta por su
acuerdo publicitario "Jedi Blue" de 2018.

PEARSON (PSON) rechazé una oferta de USD 8.500 M de Apollo Global Management. La firma de capital privado hizo dos
acercamientos no solicitados, con propuestas que infravaloraron a la empresa.

DOCUSIGN (DOCU) emiti6é una prevision de ingresos decepcionante para todo el afio. La compafiia espera que los ingresos de
2022 oscilen entre USD 2,47 Bn y USD 2,48 Bn, muy por debajo del pronéstico de StreetAccount de USD 2,61 Bn.

LATINOAMERICA

BRASIL: Banco Central anuncia reglas mas estrictas para las fintech. El nuevo marco, que entrara en vigor en enero de 2023,
extendera a los conglomerados financieros liderados por las instituciones de pago la proporcionalidad de los requisitos
regulatorios existentes para los conglomerados de instituciones financieras. Las instituciones de pago ahora estaran sujetas a
regulaciones basadas en su tamafio y complejidad. El Banco Central también aumento los estandares para el capital requerido.

PERU: Banco Central sube la tasa interés a 4% desde 3,5%, mientras siguen las presiones inflacionarias. El organismo peruano
sefialé que las expectativas de inflacion a doce meses se han elevado a 3,75% desde 3,73%, mientras que la mayoria de
indicadores de expectativas sobre la economia local continuaban en febrero en el tramo pesimista..



RENTA FIJA: A partir de hoy se trata el acuerdo con el FMI en el Senado (se busca votar este jueves)

Los bonos en délares cerraron la semana con un rebote después de haber testeado valores minimos histéricos desde que
salieron a cotizar a los mercados en 2020 (en especial los de menor duration), en medio de elevadas expectativas por la
aprobacion del proyecto de ley que implica el acuerdo con el FMI. El riesgo pais se redujo en la semana 111 unidades (-5,8%)
hasta 1816 puntos basicos.

La semana pasada la Camara de Diputados le dio media sancién al proyecto de ley que ratifica el acuerdo con el FMI para
refinanciar la deuda con el organismo.

A partir de hoy se tratara en el Senado y se esperan que estén presentes el jefe de Gabinete, Juan Manzur, el ministro de
Economia, Martin Guzman, el titular del BCRA, Miguel Pesce y a otras autoridades, a los efectos de explicar en la Camara el
acuerdo celebrado con el FMI.

El Gobierno busca el apoyo de la oposicidon para conseguir la mayoria de dos tercios (apuntan a que se vote este jueves). El
proyecto se debe aprobar antes del 22 de marzo, fecha en la que Argentina le tiene que pagar al Fondo USD 2.809 M y se
necesita el primer desembolso. Para eso hay que espera que el board del FMI apruebe definitivamente el acuerdo.

Los bonos en pesos (en especial los atados al CER), se mostraron con precios dispares en un marco en el que el mercado
espera una mayor inflacion para los proximos meses. Segun el indice de bonos del IAMC, los soberanos de corta duration
ganaron en promedio +0,7%, mientras que los de larga duration perdieron -1% en promedio.

Mafana se conocera el dato de la INFLACION MINORISTA de febrero. El miércoles se conocera la UTILIZACION DE LA
CAPACIDAD INSTALADA de la industria de enero, y el indicador sintético de SERVICIOS PUBLICOS de diciembre de 2021. El
jueves se publicara el valor de la CANASTA BASICA ALIMENTARIA Y TOTAL de febrero.

El Ministerio de Economia logré reducir en ARS 293.472 M los vencimientos de deuda en pesos de marzo, a partir del canje del
bono ligado al CER TX22, que vence este viernes.

Por un VN de ARS 27.296 M de TX22 a un valor técnico de ARS 2.062,10 por cada 1.000 nominales, se entregaran VN ARS
16.918 M de nuevas Lecer a diciembre (X16D2), VN ARS 10.910 M en Boncer T2X4 y VN ARS 12.495 M en Boncer TX26. Por
otros VN de ARS 115.022 M de TX22 a un valor técnico de ARS 2.062,10 por cada 1.000 nominales, se entregaran Boncer T2X4
por un VN de ARS 30.831 M, Boncer TX26 por VN ARS 52.962 M, y Boncer TX28 por VN ARS 57.177 M.

RENTA VARIABLE: El S&P Merval perdio en la semana 0,6% y se ubico por debajo de los 89.000 puntos

El mercado local de acciones cerré la semana con una ligera baja, en medio de la media sancion que se logré en la Camara
Baja sobre el proyecto de ley del acuerdo con el FMI. Esto se dio en un marco en el que los mercados globales terminaron la
semana con ganancias, ante crecientes expectativas sobre una solucion diplomatica a la guerra entre Rusia y Ucrania.

Asi es como el indice S&P Merval perdié en el acumulado de cinco ruedas 0,6% y cerré en los 88.999,06 puntos, lejos del
maximo registrado durante la semana de 91.465,74 unidades. El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 7.231
M, marcando un promedio diario de ARS 1.446,2 M (monto 27% menor respecto a la semana previa). En Cedears se negociaron
en la semana ARS 21.747,7 M, dejando un promedio de ARS 4.349,5 M.



Las acciones que mejor comportamiento tuvieron durante la semana fueron las de: Sociedad Comercial del Plata (COME) +7,2%,
Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) +6%, y Grupo Financiero Valores (VALO) +4,1%, entre las mas importantes. Sin embargo,
terminaron en baja en las ultimas cinco ruedas: Cresud (CRES) -8,3%, Pampa Energia (PAMP) -7,5%, Transportadora de Gas
del Norte (TGNO4) -5,3%, entre otras.

En la plaza de Nueva York, las acciones argentinas ADRs terminaron la semana con mayoria de alzas. Se destacaron: Adecoagro
(AGRO) +15%, YPF (YPF) +14,2% y BBVA Banco Francés (BBAR) +11,9%, entre las mas importantes. Solo cerraron en baja
las acciones de: Mercado Libre (MELI) -6,9%, Pampa Energia (PAM) -2,4%, Cresud (CRESY) -2,1%, Transportadora de Gas del
Sur (TGS) -1,1% y Tenaris (TS) -0,3%.

Indicadores y Noticias locales
Consumidores pagan 3,04 veces mas de lo que perciben productores

De acuerdo a la CAME, la brecha de precios entre lo que pago el consumidor y lo que recibid el productor por los productos
agropecuarios registré una contraccion en febrero de 12,0% MoM. La mejora mensual se dio porque los precios al productor
subieron por encima de los precios al consumidor. Efectivamente: aumentaron 34,3% los precios de origen, contra 13,3% que
subieron los precios en géndola. En promedio, los consumidores pagaron 3,04 veces mas de lo que cobroé el productor.

indice de Condiciones Financieras cay6 en febrero a -16,1 puntos

De acuerdo a privados, el indice de Condiciones Financieras (ICF) sufri6 de manera significativa las complicaciones globales
generadas raiz del conflicto armado en Ucrania. En febrero el indice perdio 16.1 puntos, la peor caida desde abril de 2020 cuando
se desato la pandemia. El ICF pasé de -53.8 a -69.9. El componente global empeoré mas que el subindice local con una merma
de 11.7 puntos mientras que el componente argentino cay6 4.3 puntos.

M3 registré una caida de 0,9% MoM real en febrero

De acuerdo al BCRA, el agregado monetario amplio (M3 privado) a precios constantes habria registrado en febrero una caida
de 0,9% MoM. En la comparacion interanual este agregado habria presentado un aumento del orden del 1,8%. En términos del
Producto se habria mantenido en 18,6%, un registro levemente superior al promedio observado entre 2010 y 2019.

Ventas de autos usados disminuy6 2,90% YoY durante febrero (CCA)

La venta de autos usados alcanzé en febrero las 121.553 unidades, una baja del 2,90% comparado con igual mes de 2021
cuando se vendieron 125.189 unidades, segun la Camara del Comercio Automotor (CCA). Sin embargo, si se compara con
enero, registré una suba de 3,14%. En los primeros dos meses del afio se vendieron 239.411 unidades, una baja del 7,01%
comparado igual periodo de 2021 (257.708 vehiculos).

Indicadores monetarios
Las reservas internacionales crecieron en la semana USD 157 M y finalizaron en USD 37.263 M.
Tipo de cambio

Los dolares financieros registraron su mayor retroceso semanal del afio, luego de la media sanciéon en Camara de Diputados del
acuerdo con el FMI. En este contexto, el dolar contado con liquidacion (implicito) bajo la semana pasada -5,5% (-ARS 11,14) a
ARS 190, dejando una brecha con la cotizacién del oficial de 74,5% (la mas baja desde el 10 de septiembre de 2021). En tanto,
el dolar MEP (o Bolsa) perdio en las ultimas cinco ruedas -5,2% (-ARS 10,19) y se ubico en ARS 187,41, marcando un spread
con la divisa que opera en el MULC de 72,1%.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista avanzé en la semana 75 centavos (+0,7%) y termind ubicandose en ARS 108,88
(vendedor), en un contexto en el que el BCRA en las ultimas cinco ruedas adquirié en el mercado cambiario cerca de USD 375
My acumula en el mes compras por mas de USD 465 M.
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