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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Un diamante es un trozo de carbon que funciond bien bajo presion»

Henry Kissinger

Grafico del dia
Los precios mundiales de los alimentos pueden subir otro 22% ante
la guerra de Ucrania segun un informe de la ONU

Record Food Price
Gauge of global food costs has jumped to a record

M FAO Food Price Index
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Los precios internacionales de los alimentos podrian subir hasta un 20% como resultado del
conflicto en Ucrania, lo que provocaria un salto en la desnutricion global, indicé el viernes la
agencia de alimentos de las Naciones Unidas. La Organizacion para la Agricultura y la
Alimentacién (FAO), con sede en Roma, dijo que no estaba claro si Ucrania podria cosechar
si la guerra se prolongaba, mientras que la incertidumbre también rodeaba las perspectivas
de las exportaciones rusas el proximo afio. La FAO dijo que Rusia era el mayor exportador
mundial de trigo y Ucrania el quinto. Juntos, proporcionan el 19 % del suministro mundial de
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cebada, el 14 % del trigo y el 4 % del maiz, lo que representa mas de un tercio de las
exportaciones mundiales de cereales. Rusia también es lider mundial en exportaciones de
fertilizantes. "Las posibles interrupciones en las actividades agricolas de estos dos
principales exportadores de productos basicos podrian aumentar seriamente la inseguridad
alimentaria a nivel mundial", dijo el director general de la FAO, Qu Dongyu, en un
comunicado. El indice de precios de los alimentos de la FAO alcanzd un méximo histérico
en febrero y parece seguro que subira aun mas en los préximos meses a medida que las
consecuencias del conflicto repercutan en todo el mundo. leer mas La FAO dijo que solo
una parte del déficit esperado en las exportaciones de Rusia y Ucrania podria ser cubierta
por otros paises.

Fuente: Reuters (Link Nota Completa)

Mercado local

Bonos anotaron tercera suba al hilo y el riesgo pais perforo los 1.800 puntos, por avance del
acuerdo con el FMI. Los bonos argentinos en dolares extendieron su recuperacion este
viernes, con lo cual el riesgo pais perfor6 la cota de los 1.800 puntos, como respuesta a la
aprobacion por parte de la Camara de Diputados del acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional para refinanciar la deuda de unos u$s45.000 millones, entendimiento que sera
tratado la préxima semana en el Senado. En el contexto externo, los mercados operaron
con alta volatilidad ante pocos avances en las negociaciones diplomaticas entre Rusia y
Ucrania, y mientras EEUU estudia imponer mas restricciones al comercio con Rusia
(evocara el status ruso de “relaciones comerciales normales permanentes”). Pese a ello, en
el segmento de renta fija, los titulos soberanos en dolares sellaron su tercera jornada
consecutiva con ascensos, en una rueda en la que fueron de mayor a menor. Asi, el podio
de los incrementos fue liderado por el Global 2035 (+0,7%); el Global 2029 (+0,6%); y el
Global 2030 (+0,5%).

Economia redujo en casi $293.500 millones los vencimientos de marzo tras canje de Boncer.
El Ministerio de Economia logré reducir en $293.472 millones los vencimientos de deuda en
pesos de marzo, a partir del canje del bono indexado a la inflacién (Boncer) TX22, que
caduca el préximo viernes y cuyo stock en circulacion era cercano a los $550.000 millones.
A cambio, la Secretaria de Finanzas le ofrecié a los que ingresaron al canje dos canastas.
La primera, que concentrd la mayor cantidad de ofertas recibidas, estaba compuesta en un
30% por una letra ajustada por inflacion (Lecer) con vencimientos en diciembre de 2022, en
otro 30% por un Boncer a julio de 2024 y en un 40% por otro Boncer con fecha limite en
noviembre de 2026. Paralelamente, la segunda canasta, que acapar6 casi el 80% del monto
renegociado, estaba integrada por en un 20% por el Boncer a julio de 2024, en un 40% por
el Boncer a noviembre de 2026 y en otro 40% por un titulo similar pero con vencimiento en
noviembre de 2028.
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El acuerdo con el FMI tiene una hoja de ruta. El proyecto de ley que detalla el nuevo
entendimiento firmado entre el Gobierno y el Fondo Monetario Internacional (FMI) obtuvo
este viernes por la madrugada media sancion en la Camara de Diputados y comenzarg a
debatirse a partir del proximo lunes en la Camara de Senadores. Cuales son los 10
principales ejes del nuevo programa. Entre ellos, Inflacion, tarifas y dolar, seran las tres
principales claves del acuerdo con el FMI ya que contemplan una quita de subsidios para
los servicios de luz y gas, y también piden que la brecha entre los dolares paralelos de
reduzca con una devaluacion progresiva del délar oficial ya que el Gobierno aseguré que
"no habra un salto cambiario". La negociacién que dio dictamen Unico en la Comisidén de
Presupuesto entre el oficialismo y la oposicidn fue ardua e incluso 35 legisladores del Frente
de Todos optaron por la negativa. El nuevo programa de Facilidades Extendidas, que
contempla las operaciones de crédito publico, tendra una duracion de 10 afos y cancelara
el acuerdo "Stand By" por mas de 44.000 millones de dolares firmado entre el FMI y la
gestion de Mauricio Macri en 2018. El aucerdo, entre otras cosas, abordara 6 puntos clave:
Gasto, Jubilaciones, Déficit fiscal, Politica fiscal contraciclica, Financiamiento trayectoria
fiscal y Tarifas.

Mercado global

Los consumidores de EEUU muestran menos confianza y barruntan mas inflacion. Los
consumidores estadounidenses se mantienen lamentablemente pesimistas sobre la
situacién actual de la economia, asi como sobre sus perspectivas, en la primera quincena
de marzo. El indice de sentimiento del consumidor de la Universidad de Michigan cae 3,1
puntos hasta 59,7, su nivel mas bajo desde septiembre de 2011. Por otro lado, las
expectativas de inflacion a un afio vista suben hasta el 5,4%, el nivel mas alto desde 1981.
"La guerra entre Rusia y Ucrania solo servird para deprimir ain mas el sentimiento de los
consumidores a corto plazo, sobre todo teniendo en cuenta el aumento vertiginoso de los
precios de la energia y los alimentos a medida que se inflaman las interrupciones del
suministro. Dudamos de que las presiones sobre los precios vayan a remitir a corto plazo,
lo que puede hacer que el sentimiento baje aun mas hasta que se logre una resolucion en
Europa. Hasta entonces, las expectativas de inflacion seguiran siendo un indicador clave
para la Fed, que se espera que inicie la normalizacion de su politica la proxima semana con
una subida de tipos de 25 puntos basicos", comenta Mahir Rasheed, de Oxford Economics.

EEUU expulsa a Rusia de la lista de socios comerciales y amenaza con aranceles. Nueva
ronda de sanciones estadounidenses contra Rusia. En una rueda de prensa en la Casa
Blanca, el presidente de EEUU, Joe Biden, anunci6é que apoyara la expulsion de Rusia de
la lista de Naciones Mas Favorecidas, con las que el pais estadounidense comercia sin
aranceles especiales. Las normas de la OMC obligan a que todos los paises en esa lista
reciban el mismo trato. Si un pais queda fuera, como Cuba o Corea del Norte, EEUU podra
imponerle aranceles extraordinarios o prohibir la compra de cualquiera de sus productos.
Por el momento, Biden ya ha anunciado que prohibira las ventas de vodka o caviar, entre
otros productos iconicos rusos. La expulsion de un pais de esa lista requiere del apoyo del
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Congreso de EEUU vy la ratificacion presidencial. Los legisladores de ambos partidos ya han
indicado que votaran su expulsién lo antes posible.

El Nasdaq pierde casi un 4% en la semana; el S&P 500 retrocede un 2,7%. Los principales
indices de la bolsa estadounidense terminan la sesion del viernes con descensos. El Dow
Jones cae un 0,69% hasta los 32.944,19 puntos y el S&P 500 retrocede un 1,30% y se situa
en las 4.204,31 unidades. Por su parte, el Nasdag Composite cae un 2,18% hasta los
12.843,81 puntos y el Nasdaq 100 cede un 2,13% y cae a los 13.301,83 enteros. Con
respecto al viernes pasado, el Nasdaq 100 pierde un 3,87%; el S&P 500 cae un 2,69% vy el
Dow Jones se deja un 1,99% en la semana. En lo que va de afio, el Nasdaq 100 se desploma
un 18,49%; el S&P 500 pierde un 11,73% y el Dow Jones se hunde un 9,34%. "Las acciones
estadounidenses ampliaron las pérdidas en las de la jornada del viernes, ya que el
sentimiento de riesgo se deteriord después de que el principal diplomatico de Ucrania dijera
que no veia progresos en las conversaciones con Rusia. Los comentarios del ministro de
Exteriores ucraniano, Dmytro Kuleba, se produjeron después de que IFX citara al presidente
ruso Vladimir Putin subrayando esfuerzos diarios para resolver las tensiones, noticia que
ayudd a reforzar el apetito de riesgo en las primeras operaciones de Nueva York", informa
Bloomberg.

Efemérides

Un 14 de marzo de 1879 nacié Albert Einstein, un fisico aleman de origen judio,
nacionalizado después suizo, austriaco y estadounidense. Se le considera el cientifico mas
importante, conocido y popular del siglo XX. En 1905, cuando era un joven fisico
desconocido, empleado en la Oficina de Patentes de Berna, publico su teoria de la
relatividad especial. En ella incorporé, en un marco teorico simple fundamentado en
postulados fisicos sencillos, conceptos y fendmenos estudiados antes por Henri Poincaré y
Hendrik Lorentz. Como una consecuencia l6gica de esta teoria, dedujo la ecuacion de la
fisica mas conocida a nivel popular: la equivalencia masa-energia, E=mc2 Ese ano, publicé
otros trabajos que sentarian algunas de las bases de la fisica estadistica y de la mecanica
cuantica. En 1915, presento la teoria de la relatividad general, en la que reformulé por
completo el concepto de la gravedad. Aunque es considerado por algunos como el «padre
de la bomba atémica», abogo por el federalismo mundial, el internacionalismo, el pacifismo,
el sionismo y el socialismo democratico, con una fuerte devocion por la libertad individual y

la libertad de expresion. Fue proclamado «personaje del siglo XX» y el mas preeminente

cientifico por la revista Time.
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Bolsa Bono a 10 ainos Monedas
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Foto del dia

"Escalinatas" - El Museo de Historia del Arte de Viena es uno de los primeros museos de
bellas artes y artes decorativas del mundo. Tiene por sede un palacio de la RingstraBe,
coronado con una cupula octogonal. El término Kunsthistorisches Museum se aplica tanto a
la instituciébn como a su edificio principal. Se inaugur6é en 1891 al mismo tiempo que el
Museo de Historia Natural por el emperador Francisco José | de Austria-Hungria. Los dos
museos tienen exteriores idénticos y estan uno frente a otro flanqueando la Plaza de Maria
Teresa. Ambos edificios fueron erigidos entre 1872 y 1891 de acuerdo a los planos
disenados por Gottfried Semper y Karl Freiherr von Hasenauer. Los dos museos de la
RingstraBe fueron encargados por el Emperador para dar un alojamiento adecuado a la
formidable coleccién de arte de los Habsburgo y hacerla accesible al gran publico.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



