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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Lo ordinario no puede ser extraordinario sin correr riesgos. Tienes que aprender
a sentirte incobmodo con la comodidad para alcanzar tu maximo potencial»

Necole Bitchie

Grafico del dia

Las bolsas no detienen su caida y el Nasdaq ya se aleja 20% de
sus maximos de noviembre
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El comienzo de afio mas fuerte para las
materias primas desde la IGM

Retorno anual del CRB Commodity Index, en porcentaje.
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La agitacion en los mercados financieros mundiales se intensificé el lunes, con las acciones
estadounidenses cayendo al maximo en 17 meses y los precios de las materias primas subiendo
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implacablemente a medida que las consecuencias de la guerra en Ucrania amenazaban la
economia mundial. EI S&P 500 se hundié casi un 3% en su peor dia desde octubre de 2020,
mientras que el indice Nasdag 100 de tecnologia pesada cayé un 3,7% y el Nasdaq Composite
cerré en territorio de mercado bajista. El niquel subié un 90% a un récord por la preocupacion
por una posible escasez, el petréleo alcanzo su nivel mas alto en una década y el trigo se acerco
a los récords después de un salto del 7%. El diferencial entre los bonos del Tesoro a dos y diez
afos cay6 brevemente por debajo de los 20 puntos basicos, un nivel que no se veia desde marzo
de 2020 y una sefial bajista para la economia. El pronoéstico de inflacion a 10 afios del mercado
de bonos de EE. UU. salté a un récord de 2,785 %, mientras que el rendimiento del bono del
Tesoro de referencia aumentd 5 puntos bésicos a 1,78 %. Un indicador del délar subié por tercer
dia, cotizando al nivel més alto desde 2020.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Acciones de YPF trepan casi 8% en Wall Street; algunos bonos en doélares frenaron racha
bajista. Las acciones de empresas argentinas subian hasta casi 8% en Wall Street, mientras el
Gobierno busca apoyo entre los legisladores para avalar un acuerdo de reestructuracion de
deuda con el FMI, al tiempo que la crisis entre Rusia y Ucrania dispar6 los precios de los
commodities. Los ADRs de empresas argentinas en la Bolsa de Nueva York marcaban mayoria
de ganancias, con impulso del sector bancario y energético, en una jornada en la que YPF
lideraba ese lote con un incremento de 7,4%. También subia BBVA (+6%), y Central Puerto
(+4,6%). Por su parte, el S&P Merval de Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) gané un leve
0,1% y cerr6 en 88.060,61 puntos, contra un retroceso del 3,9% acumulado entre el viernes y el
lunes. En renta fija, los bonos nominados en ddlares cerraron mixtos. En este marco de
incertidumbre, la deuda en dolares local cedié hasta 3,5% por parte del Bonar 2041. También
encabezaron los mayores descensos el Global 2029 (-3%), y el Global 2041 (-2,9%).

El dolar CCL perfora piso de los $200 y las brechas se achican al 82%. Los doélares bursatiles
bajan este martes 8 de marzo de 2022, de manera tal que el CCL perfora el piso de los $200, en
el segundo dia de vigencia de un nuevo cambio en la operatoria: desde esta semana, los
ahorristas que quieran acceder a este segmento mediante la compra-venta de bonos en plaza
local y en el exterior ya no tendran restricciones semanales. El délar CCL -operado con el bono
Global 2030- retrocede un 1% a $198,01, con lo que la brecha con el oficial se ubica en el 82,4%.
En tanto, el délar MEP -también valuado con el bono Global 2030- desciende un 1,5% a $195,72,
lo que deja un spread del 78,9%. El Banco Central compré US$60 millones, con lo que en en lo
que va de marzo acumula un saldo de méas de u$s450 millones, hasta el mejor resultado por tal
concepto de los dltimos cuatro meses.

El acuerdo con el FMI permitird que las empresas "dejen de reaccionar por precios"”, segun
Miguel Pesce. El presidente del Banco Central, Miguel Pesce, asegurd hoy que el acuerdo con
el Fondo Monetario Internacional (FMI) creara el marco de estabilidad necesario para que "las
empresas cambien su actitud”, y en vez de recurrir a la remarcaciéon de los precios de sus
productos, opten por la inversién y el aumento de la produccién para mejorar su rentabilidad.
Pesce sostuvo que "hay que trabajar con esfuerzo e inteligencia" para evitar que la suba de los
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precios internacionales de commodities como el trigo y el maiz repercutan en los precios internos,
e impacten en forma negativa en la canasta alimentaria de la poblaciéon. "Estamos teniendo
cuellos de botella en muchos productos de consumo masivo", dijo esta mafiana el titular de la
autoridad monetaria en declaraciones a Radio 10, en las que evalud el cambio de escenario que
significd la invasion rusa a Ucrania, en particular por el alza de los precios de las principales
commodities.

Mercado global

EEUU da el paso y prohibe la importacion de petrdleo, gas y carbén ruso. El presidente de
Estados Unidos, Joe Biden, anuncio este martes la prohibicién inmediata de importar energia
rusa en una rueda de prensa, y revelé que el Gobierno de EEUU esta trabajando con la UE para
que los Veintisiete puedan tomar el mismo paso. "Queremos que nuestros aliados europeos se
independicen de la energia rusa", dijo Biden. La prohibicién estadounidense incluira el petréleo
ruso, el gas natural licuado (GNL) y el carbén. Finalmente, la administracién Biden dio el paso,
dada la capacidad de EEUU de reemplazar los 200.000 barriles que importa diariamente de
Rusia. "Nosotros podemos permitirnoslo porque tenemos una alta independencia energética”,
explicé Biden. El objetivo del mandatario ahora es ayudar a la UE a poder seguir el mismo paso.
Poco antes, la Comision Europea presentd su plan para reducir un 66% las importaciones de gas
ruso este mismo afio, y poder eliminarlas por completo para 2030. Entre las medidas avanzadas
por los medios estadounidenses, la Casa Blanca estaria estudiando poner en marcha a la
industria americana para fabricar bombas de gas eficientes y otros mecanismos destinados a
Europa que reduzcan al minimo el consumo de gas y permitan electrificar la economia europea.

Los indices moderan las caidas al 0,7% del S&P 500 vy el 0,6% del Dow Jones. Los principales
indices de la bolsa estadounidense terminan de nuevo en 'rojo', como ya hicieran el lunes,
aunque las caidas son algo mas moderadas en la sesién del martes. El Dow Jones registra un
descenso del 0,56% y se sitla en los 32.632,64 puntos; mientras que el S&P 500 cae un 0,72%
hasta las 4.170,70 unidades. Por otro lado, el Nasdag Composite retrocede un 0,28% hasta los
12.795,55 enteros y el Nasdaq 100 cae un 0,39% y se sitla en los 13.267,60 puntos. En lo que
va de afio, el Dow Jones pierde un 10,20%; el S&P 500 se deja un 12,50% y el Nasdaq 100
retrocede un 18,70%. "EI mercado bursatil estadounidense es un hervidero de apuestas
opuestas vinculadas a la guerra, sus movimientos amplificados por las posiciones masivas de
opciones que requieren un reajuste constante por parte de los operadores. Pequefias subidas y
bajadas al alza y a la baja, a menudo provocadas por titulares erréneos, rapidamente se
convierten en grandes, ya que los creadores de mercado se apresuran a comprar y vender
acciones para mantener sus libros neutrales, un proceso conocido como gamma de cobertura,
un término para un tipo de volatilidad de los derivados", informa Bloomberg.

La mayoria de analistas ya espera que haya estanflacion este afio. Si se echa la vista atras tan
sélo tres semanas, el escenario macro para la eurozona era muy diferente al que se contempla
hoy. Entonces nadie esperaba que la zona euro se tendria que enfrentar a un posible
estancamiento economico. La inflacion era el gran problema, pero tampoco tan grave como para
temer entrar en una situacion de hiperinflacion. En resumen, se esperaba una inflacion mas
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persistente de lo previsto, que obligaria a los bancos centrales a reaccionar, y parecia que las
aguas volverian a su cauce. Y mas teniendo en cuenta que los estimulos que traeria el programa
Next Generation en Europa todavia no habian llegado al Viejo Continente, y que servirian como
un as en la manga que ayudaria a impulsar la recuperaciéon econémica tras el Covid-19. Este
escenario se ha truncado con la guerra de Ucrania, y la amenaza de que se pueda producir un
estancamiento econémico en Europa consecuencia de las sanciones y por el rapidisimo aumento
de los precios esta ganando peso para los analistas. Ahora, un 58%, 17 de los 29 analistas
encuestados por elEconomista, contemplan un escenario de estanflacién en la eurozona este
afo. El crecimiento se frenara, lo tienen claro, y no descartan que se llegue a producir un
estancamiento en el PIB en los préximos meses.

Efemérides

Un 9 de marzo de 1943 nacié Robert James Fischer, més conocido como Bobby Fischer. Fue un gran
maestro de ajedrez, campeo6n mundial entre 1972 y 1975. Obtuvo el titulo maximo del ajedrez mundial
al vencer al soviético Boris Spasski en el llamado «Encuentro del Siglo». Sin embargo, después de
lograr el titulo, no volvid a jugar nunca mas en torneos internacionales. El encuentro por el campeonato
del mundo de 1972 fue singular por diversas razones, aunque algunas de ellas nada tenian que ver
con el ajedrez. Reikiavik, capital de Islandia, represent6 el enfrentamiento de dos mitos del tablero. El
primero era el propio Fischer, que nunca habia ocultado su fobia deportiva hacia los grandes maestros
soviéticos. Sus excentricidades, exigencias y reacciones eventualmente infantiles, para bien o para
mal lograron interesar al gran publico, de ordinario ajeno a las incidencias del ajedrez profesional. Lo
excepcional del estadounidense, sin embargo, eran sus resultados. Su puntuacién Elo era 125 puntos
superior a la de Spasski. Si no se hubiera tratado del nimero uno y dos del escalafén mundial, la
estadistica indicaria solamente el enfrentamiento de dos ajedrecistas de diferente categoria. Tal era la

distancia que Fischer llegé a tener con relacién a sus contemporaneos.
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Foto del dia

"Visitada" - Multhomah Falls es una cascada situada en la garganta del rio Columbia en Oregén, en los
Estados Unidos. Compuesta por dos etapas, con una altura total de 189 metros, es la catarata mas alta
de todo el estado y también la mas popular, atrayendo a casi 2 millones de visitantes por afio. Simon
Benson desarrollé el terreno que rodea las cataratas a principios del siglo XX, y en 1925 se construy6 un
camino, un puente de observacion y un albergue adyacente. El Multnomah Falls Lodge y los senderos
circundantes en las cataratas se agregaron al Registro Nacional de Lugares histéricos en 1981. Al mismo
tiempo, el estado de Oregon mantiene un sendero en zigzag que asciende a una pendiente de talud de
100 pies (30 m) por encima de las cataratas y desciende a una plataforma de observacion con vista al
borde de las cataratas. Las cataratas atraen a mas de dos millones de visitantes cada afio, lo que las
convierte en el sitio de recreacion natural mas visitado en el noroeste del Pacifico de EE.UU.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



