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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Solo un necio se preocupa por lo que no puede controlar»

Patrick Rothfuss

Grafico del dia
Las acciones reducen pérdidas tras el discurso de Biden sobre
Ucrania, pero el S&P500 sigue en zona de correccion

Payrolls Beat

U.S. economy added 678,000 workers in February as jobless rate ticked lower
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El crecimiento del empleo se acelerd en febrero, registrando la mayor ganancia mensual
desde julio a medida que el panorama del empleo se acercaba a su estado anterior a la
pandemia. Las néminas no agricolas del mes aumentaron en 678.000 y la tasa de
desempleo fue del 3,8%, inform6 el viernes la Oficina de Estadisticas Laborales del
Departamento de Trabajo. Eso se compara con las estimaciones de 440.000 para las
ndéminas y el 3,9% para la tasa de desempleo. En una sefal de que la inflacion podria estar
enfriandose, los salarios apenas aumentaron durante el mes, solo 1 centavo por hora, o un
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0,03%, en comparacién con las estimaciones de un aumento del 0,5%. El aumento
interanual fue del 5,13 %, muy por debajo de la estimacion del Dow Jones del 5,8 %, ya que
se contrataron mas trabajadores con salarios mas bajos y las comparaciones de 12 meses
ayudaron a silenciar las ganancias mas recientes. Para el mercado laboral en general, el
informe acercé el nivel de estadounidenses empleados a los niveles anteriores a la crisis de
Covid, aunque aun por debajo de 1,14 millones. La escasez de mano de obra sigue siendo
un obstaculo importante para cubrir los 10,9 millones de puestos de trabajo que estaban
abiertos a fines de 2021, una brecha histéricamente alta que habia dejado alrededor de 1,7
vacantes por trabajador disponible. Al menos desde una perspectiva de empleo, el informe
de febrero confirma que la propagacion desenfrenada de omicrones durante el invierno tuvo
poco impacto.

Fuente: CNBC (Link Nota Completa)

Mercado local

Mal clima global pesé mas que acuerdo con FMI y el riesgo pais super6 los 1.900 puntos. A
pesar de la llegada a un acuerdo con el staff del Fondo Monetario Internacional, los activos
argentinos cayeron con fuerza en este ultimo dia de la semana, en linea con la tendencia
en los mercados internacionales a raiz de la escalada de la guerra en Ucrania. Los bonos
soberanos en délares se derrumbaron hasta 4%, siendo los titulos emitidos a 2035 los mas
afectados. Por ende, el riesgo pais, medido por el banco JP Morgan, trepaba 4,2% (78
unidades) hasta los 1.928 puntos béasicos. De esta manera, el indicador igualaba el nivel que
tenia en la previa al entendimiento anunciado con el FMI el 27 de enero y se acerca a su
maximo histérico (desde el canje de deuda de 2020) de 1.969 unidades. En cuanto a la renta
variable, el indice lider S&P Merval Bolsas y Mercados Argentinos borré su ganancia inicial
y se hundié un 2,2% este viernes para ubicarse en las 89.515 unidades. El referencial,
medido en délares, habia registrado el jueves su valor mas alto desde noviembre de 2021.

Deuda CER aumentd 8% en enero; plazo promedio de las colocaciones bajé de los 12
meses. El stock de deuda en pesos indexada a la inflacion (CER) crecid 8% en enero, segin
informé el Ministerio de Economia este viernes. Este tipo de instrumentos concentran la
mayor parte de los vencimientos de los proximos meses. La cartera que conduce Martin
Guzman recordd que en el primer mes del afo el Tesoro colocé $437.490 millones, lo cual
implicé un financiamiento neto de casi $140.000 millones. El 55% de lo adjudicado
correspondi6 a titulos a tasa fija, mientras que el 45% restante fue en concepto de titulos
CER. Sin embargo, mientras el stock de deuda de los primeros cay0, en el caso de las letras
y bonos ajustables a los aumentos de precios se percibié un incremento que explico la suba
del 6% en el stock total de deuda en moneda local.

El trigo imparable: escalé mas de US$20 y tocd un nuevo récord. El trigo volvié a encabezar
las subas en el mercado de Chicago al escalar mas de US$20 por tonelada durante la
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jornada y consolidar un nuevo precio récord en la plaza bursatil tras su quinta suba
consecutiva, mientras que el maiz también cerrd la jornada con subas. De esta manera, el
contrato de marzo del trigo gan6 4,6% hasta los US$495,31 la tonelada, mientras que el de
mayo present6 una mejora del 6,6% para culminar la jornada a US$444,23 la tonelada. Por
su parte, la soja cerr6 con bajas la jornada. Asi, el contrato de marzo cay6 0,2% hasta los
US$615,92 la tonelada, a la vez que el de mayo lo hizo por 0,4% para culminar la sesion a
US$610,13 la tonelada.

Mercado global

La sesion del viernes deja caidas del 1,7% en el Nasdaq y del 0,8% en el S&P 500. Otro dia
de descensos para los principales indices de la bolsa estadounidense. El Dow Jones cae un
0,53% este viernes hasta los 33.614,80 puntos; mientras que el S&P 500 retrocede un 0,79%
y se sitla en las 4.328,87 unidades. Por su parte, el Nasdaq Composite pierde un 1,66% y
cae a los 13.313,44 enteros y el Nasdaq 100 se deja un 1,41% y cotiza en los 13.837,83
puntos. En lo que va de afio, el Nasdaq 100 cae un 15,21%; el S&P 500 pierde un 9,32% y
el Dow Jones se deja un 7,49%. "El S&P 500 cae por cuarta vez en cinco dias, y las materias
primas registran su mayor subida semanal desde 1974, ya que el creciente aislamiento de
Rusia estd ahogando una importante fuente de materiales, lo que hace temer una escasez
prolongada y una aceleracion de la inflacion", informa Bloomberg. "La Casa Blanca esta
evaluando si una prohibicién [a la importacion] de petréleo perjudicaria realmente a la
economia rusa o si el crudo simplemente iria a otros mercados y haria subir los precios de
la gasolina”.

Aumentan las compras de bonos en EEUU tras el dato de empleo. Ya conocemos los Ultimos
datos de creacion de empleo y de tasa de paro en Estados Unidos, la mayor economia del
planeta. Las cifras "dan soporte a la idea de la Fed de subir 25 puntos basicos los tipos
(hasta el rango 0,25%-0,50%) en su prdxima reunion" en menos de dos semanas, explican
los analistas de Bankinter. Asi, y como era de esperar, algunos mercados apenas han
tardado segundos en reaccionar. Si bien los futuros de Wall Street siguen anticipando caidas
mayores al 0,5%, igual que antes de publicarse las referencias del mercado laboral, el bono
de Estados Unidos a diez afos (T-Note) ha experimentado una caida destacada de su
rentabilidad en el mercado secundario, del 1,79% al 1,76%, ante las mayores compras por
parte de los inversores. La deuda soberana de EEUU es considerada uno de los activos
mas seguros. Asimismo, el délar se afianza en su cruce con el euro: la moneda Unica cae al
filo de los 1,09 billetes verdes, unos minimos que no se veian desde mayo de 2020.

Semana tragica para la bolsa europea: el EuroStoxx pierde soportes criticos. La guerra en
Ucrania esta devolviendo a las bolsas europeas a sus peores momentos desde el estallido
de la pandemia de covid en 2020. Si ayer el presidente francés, Emmanuel Macron, avisaba
de que habia hablado con el ruso, Vladimir Putin, y habia constatado que este piensa llevar
la guerra 'hasta el final', este viernes los inversores se han despertado con la noticia de que
Rusia ha tomado el control de la central nuclear ucraniana de Zaporiyia, la mas grande de
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Europa. El panico no ha tardado en hacer aparicion y los retrocesos han superado
claramente el 4%. El EuroStoxx 50 se ha dejado un 4,9% hasta los 3.558,25 puntos. La
referencia europea pierde por poco los 3.600 enteros, un nivel critico si se atiende al analisis
técnico.

Efemérides

El 7 de marzo de 1956 nacio Bryan Lee Cranston, un actor, actor de voz, guionista, productor

y director estadounidense, reconocido por su interpretacion de Walter White (en la serie de
AMC Breaking Bad), de Hal Wilkerson (el padre de familia de la serie de FOX Malcolm in the
middle), y del doctor Tim Whatley (en la comedia de NBC Seinfeld). El papel de Walter White

le ha convertido en uno de los roles mas iconicos en el panorama del cine y la television, un
personaje que le valio a Cranston numerosos premios y nominaciones en los
reconocimientos mas prestigiosos de la TV. En su haber cuenta con 4 premios Emmy, un
Globo de Oro, 5 premios del Sindicato de Actores (SAG), ademas de 2 premios Tony por su
labor en teatro. En la década de los 2000 pasé de ser un actor de papeles menores a ser
uno de los mas reconocidos en la industria cinematografica, llegando a ser nominado a los

Premios Oscar en 2016.

Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afios Monedas

Valor indice Cambio Tasa Precio Cambio

4.327,37
S&P '
3.556,01
-0,07% EUR 1,09
Euro Stoxx
3.447,65
2,82% CNY 6,33
Shangai Cmp

114.249,70

4,98% BRL 5,06
Bovespa
89.515,44
18,45% ARS 108,09
Merval
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Foto del dia

"Diversa" - La region de Ardenas es una region de bosques extensos y colinas, en los
paises de Bélgica, Luxemburgo y una parte de Francia, correspondiente al departamento de
Ardenas, en la regién de Gran Este. El nombre procede probablemente del vocablo celta
«Ar Duen», que significa «La Negra», relacionado con diferentes selvas negras o montafas
negras de la toponimia. Buena parte de las Ardenas esté cubierta por vegetacion forestal y
colinas que alcanzan entre los 300 y 500 metros, y casi los 650 en la zona de Hautes
Fagnes, en el noreste de Bélgica, siendo el punto mas alto la Signal de Botrange, de 694
metros, situada en la provincia de Lieja. Abundan los valles circundados por ondulados rios,
siendo el mas importante el ubicado en Mosa. Las principales ciudades de la regién, Lieja y
Namur, se encuentran ambas en dicho valle. Las Ardenas son una region escasamente
poblada y las poblaciones estan separadas por grandes bosque.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



