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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Dentro de 20 afios estaras mas decepcionado por las cosas que no hiciste que

por las que si hiciste. Asi que deshazte de los bolos. Navega lejos del puerto

seguro. Atrapa los vientos alisios en tus velas. Explora. Suefia. Descubre»
Mark Twain

Grafico del dia

Petroleo sube por nerviosismo ante amenaza de nuevos
movimientos rusos

Wild Ride

0il soared Thursday after Russia attack before easing
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El petréleo subié en el mercado asiatico por la preocupacion de que las sanciones financieras a
Rusia puedan obstaculizar las cadenas mundiales de suministro de combustible, luego de una
sesion salvaje en la que los precios se dispararon méas del 9% antes de ceder las ganancias. El
crudo Brent subié alrededor de un 3% después de superar los 105 dolares el barril en un
momento de las dramaticas operaciones del jueves. Los futuros redujeron la mayor parte de ese
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avance cuando el presidente de Estados Unidos, Joe Biden, dej6 en claro que las potencias
occidentales no estaban dispuestas a sacrificar sus propias economias para penalizar a Moscu
por su invasion de Ucrania. Si bien Estados Unidos impuso las sanciones mas duras de su
historia a Rusia a medida que sus tanques y tropas se acercaban a la capital ucraniana, dijo que
las restricciones a la compensacion de divisas incluirian excepciones para los pagos de energia,
una fuente crucial de ingresos para Moscu. Biden también dijo que Rusia no sera excluida de la
red bancaria internacional de Swift porque Europa se opuso a esa accién, pero algunos
prestamistas europeos, sin embargo, estan reduciendo la exposiciéon a Ucrania y Rusia en una
amenaza para las lineas de crédito esenciales para el comercio. “Las preocupaciones iniciales
de que el petréleo se veria afectado por cualquier sancién a Rusia han disminuido, lo que ha
provocado que los precios retrocedan desde el repunte de ayer”, dijo Daniel Hynes, estratega
senior de materias primas de Australia & New Zealand Banking Group Ltd. “Sin embargo, los
grandes descuentos que se ofrecen por el crudo ruso aun no reciben ofertas. Esto sugiere que
todavia puede haber algunos problemas de suministro si los bancos no pueden facilitar el
comercio a corto plazo”.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Economia cubrié vencimientos récord y obtuvo fondeo extra por casi $60.000 millones. En lo que
fue la mayor licitacion de la actual gestion, el Ministerio de Economia cubrié vencimientos por
més de $316.000 millones y ademas obtuvo financiamiento extra por casi $60.000 millones. De
esta forma, el Tesoro finalizdé febrero con una tasa de refinanciamiento del 143% y fondeo
adicional por cerca de $146.000 millones. En la que fue la ultima licitacion del mes de febrero,
Economia captdé un total de $375.121 millones, frente a vencimientos que alcanzaban los
$316.588 millones. "Se traté del mayor monto de vencimientos para una licitacién en lo que va
de la gestion y se logré una tasa de refinanciamiento del 118%", indicaron desde Economia. En
total, se recibieron 1.319 ofertas, que representaron un total de VNO $454.936 millones,
adjudicandose un valor efectivo de $375.121 millones Del financiamiento obtenido, el 57%
correspondi6 a instrumentos con vencimiento en 2022, el 42% en 2023 y el 1% restante en 2024.
Asimismo, el 57% del monto adjudicado fue en instrumentos a tasa fija, y el 43% restante en
instrumentos ajustables por CE.

ADRSs bajaron hasta 8% en Wall Street tras invasién rusa a Ucrania; Mercado Libre, la excepcién,
salté 12%. En una jornada marcada por una extrema volatilidad en los mercados internacionales,
tras el bombardeo de Rusia a distintas regiones ucranianas que produjo una grave crisis
geopolitica global, las acciones argentinas bajaron este jueves hasta casi 8% en Wall Street,
aunque hubo algunos papeles que lograron sortear esa tendencia negativa, y otros la moderaron
con el correr de las horas, mientras que volvieron a ceder los bonos, ante lo cual el riesgo pais
tocé un maximo en siete ruedas, pero con una dinamica de mayor a menor. En la bolsa de Nueva
York, las principales bajas de los papeles argentinos fueron registradas por Edenor (-8,2%);
BBVA (-5,6%); Loma Negra (-4,8%); Grupo Supervielle (-3,5%); y Central Puerto (-4,6%). En la
bolsa portefia, en tanto, el indice lider S&P Merval perdié un 2,9%, a 87.607 puntos, tras ganar
un 2,1% en las anteriores tres sesiones.



https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-02-24/oil-advances-as-traders-mull-russia-sanctions-wti-brent-spread?srnd=premium
https://www.ambito.com/finanzas/licitacion/economia-cubrio-vencimientos-record-y-obtuvo-fondeo-extra-casi-60000-millones-n5380200
https://www.ambito.com/finanzas/acciones-argentinas/adrs-bajaron-8-wall-street-invasion-rusa-ucrania-mercado-libre-la-excepcion-salto-12-n5379656
https://www.ambito.com/finanzas/acciones-argentinas/adrs-bajaron-8-wall-street-invasion-rusa-ucrania-mercado-libre-la-excepcion-salto-12-n5379656

25/02/2022

El Gobierno define un plan de inversion publica a 2025. | Gobierno diagrama un plan de inversiéon
publica que abarca proyecciones hasta el afio 2025. El jefe de Gabinete, Juan Manzur, se reunié
ayer con los ministros de Defensa, Jorge Taiana; de Educacién, Jaime Perczyk; y la jefa de
Gabinete de Obras Publicas, Cecilia Cardini, entre otros funcionarios. De acuerdo al borrador del
pre acuerdo con el Fondo Monetario Internacional que trascendié en los Ultimos dias, el Ejecutivo
busca duplicar del 1% del PBI promedio entre 2018 y 2020 a mas del 2% del producto las partidas
para la cartera que conduce Gabriel Katopodis durante los préximos afios.

Mercado global

Vuelco en el Nasdaq: sube un 3% tras perder 400 puntos por el impulso de las acciones de
ciberseguridad. Con el curso de los acontecimientos en Ucrania, los principales indices de Wall
Street empezaron la sesion del jueves con caidas notables a raiz del conflicto en Ucrania. Pero
lejos de amedrentarse, los inversores dan la vuelta a los indices hacia el final de la jornada. Algo
que se ha visto, sobre todo, en la tecnologia. EI Nasdag Composite sube un 3,34% este jueves
y alcanza los 13.473,59 puntos, lo que supone que suma 436,10 enteros en la sesion, después
de haber caido a los infiernos: en su peor momento de la jornada llegé a ceder un 3,45%. En la
misma linea se ha comportado el Nasdaq 100, que rebota un 3,44% en la sesién y se sitia en
las 13.974,67 unidades. Sin embargo, llegé a caer un 3,29%. Entre los valores que cotizan en
este Ultimo indice y que registran los mayores ascensos destacan las compafias de
ciberseguridad: Crowdstrike Holdings (13,01%), Palo Alto Networks (12,72%), Fortinet (11,34%)
0 Zscaler (10,06%). Estas empresas aprovechan la inestabilidad generada por los ataques
informaticos en Ucrania a sistemas gubernamentales y de entidades financieras. Ademas, los
titulos de Moderan se han disparado un 15%.

Rusia hace tambalearse la subida de 50 puntos béasicos de la Fed en marzo. La situacién con
Rusia y Ucrania hace menos probable una subida de tipos de la Fed de 50 puntos basicos en
marzo. Segun los precios del mercado, la probabilidad ha disminuido desde el 40% de ayer hasta
el 25% actual. "La situacion actual empeora las condiciones financieras, por lo que la Fed
tenderia a ser cauta con el endurecimiento monetario. Es un comportamiento normal que los
bancos centrales se vuelvan mas cautelosos cuando aumenta la incertidumbre general”, sefialan
hoy los analistas de Danske Bank. Sin embargo, afiaden, "sostenemos que la situacion hace
subir los precios de la energia y las materias primas, lo que significa que la presion inflacionista
subyacente sigue siendo muy alta. La Fed ya no puede permitirse el mismo lujo de tener en
cuenta varios factores a la hora de ajustar la politica monetaria. Si la Fed decide subir 25 puntos
basicos, seguimos pensando que es muy probable que tenga que subir 50 puntos basicos mas
adelante, especialmente si las tensiones disminuyen".

Moderna se dispara un 10% en bolsa tras ganar 12.000 millones de délares. El laboratorio
estadounidense Moderna cerr6 2021 con un beneficio neto de 12.202 millones de ddlares, frente
a las pérdidas de 747 millones que contabilizé en el afio anterior, segun ha informado este jueves.
El abultado cambio en el resultado neto se debe a los millones de dosis vendidas de Spikevax,
su vacuna contra el Covid-19. Tras conocerse estas cifras la empresa farmacedtica de
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Massachusetts se dispara méas de un 9,22% en bolsa. Entre enero y diciembre, la firma facturd
18.471 millones, frente a los 803 millones que ingres6 en 2020. Este cambio se debe a que las
vacunas se empezaron a comercializar de forma robusta en 2021. Los ingresos por vacunas
fueron de 17.675 millones, frente a los 200 millones del afio anterior, mientras que los ingresos
procedentes de subvenciones crecieron un 38,9%, hasta 735 millones de délares.

SENE[ES

Un 25 de febrero de 1943 naci6 George Harrison, un musico y compositor britanico de la banda de
rock The Beatles. Aunque John Lennon y Paul McCartney fueron los principales compositores dentro
del grupo, Harrison también incluyé composiciones propias en los discos de The Beatles, tales como
«l Need You», «Taxman», «I Me Mine», «Within You Without You», «Old Brown Shoe», «lt's All Too
Much», «While My Guitar Gently Weeps», «Something» y «Here Comes the Sun». Las influencias
musicales mas tempranas de Harrison incluyeron musicos como Big Bill Broonzy, Chet Atkins, Chuck
Berry, Ry Cooder y Buddy Holly. En 1965, fue pionero en introducir muasica hindd en occidente a través
de instrumentos como el sitar, que toco en canciones como «Norwegian Wood (This Bird Has Flown)»
y «Within You Without You». Harrison tuvo también un especial interés por la cultura y religién hind a
través del movimiento Hare Krishna e introdujo a sus comparieros de The Beatles a la filosofia oriental
a través del maharishi Mahesh Yogi, determinante en la evolucién musical del grupo desde la grabacion
de The White Album (1968). Tras la disolucién de The Beatles, Harrison publicé All Things Must Pass

(1970), el primer album de un beatle en solitario que alcanzé el primer puesto en la lista Billboard 200.
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Foto del dia

"Arrojado” - La Calzada del Gigante o Calzada de los gigantes es un area que contiene unas 40 000
columnas de basalto provenientes del enfriamiento relativamente rapido de la lava en un crater o caldera
volcanica, que ocurrié hace unos 60 millones de afios. Se encuentra en la costa nororiental de la isla de
Irlanda, unos 4,8 km al norte de Bushmills en el condado de Antrim, Irlanda del Norte. Fue declarada
Patrimonio de la Humanidad en 1986, y Reserva Natural Nacional en 1987. Se descubrio en 1693. Cuenta
la leyenda que habia dos gigantes, uno de Irlanda (Finn) y otro de Staffa (Bennandoner), que se llevaban
muy mal y continuamente se tiraban rocas. De tanto tirar rocas se formé un campo de piedras sobre el
mar. El gigante escocés decidi6é pasar el camino de rocas y derrotar a su adversario, pues este era mas
fuerte que el otro.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



