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Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Permanencia, perseverancia y persistencia a pesar de todos los obstaculos,

desalientos e imposibilidades: Es esto lo que en todas las cosas distingue al alma

fuerte de la débil»
Thomas Carlyle

Grafico del dia

Las acciones reducen pérdidas tras el discurso de Biden sobre
Ucrania, pero el S&P500 sigue en zona de correccion

Correction Territory
The S&P 500 has dropped more than 10% from a recent high
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Las acciones de EE. UU. cayeron el miércoles cuando el presidente de EE. UU., Joe Biden,
amplié las sanciones contra Rusia, con nuevas sanciones para el oleoducto Nord Stream 2 y sus
funcionarios corporativos. El S&P 500 perdié un 1,8%, adentrandose aln mas en territorio de
correccién, ya que las acciones tecnolégicas se vendieron en medio de las crecientes tensiones
y un ataque cibernético en varios sitios web del gobierno y bancos de Ucrania. Los bonos del
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Tesoro extendieron las pérdidas y el dolar cambié poco. Los inversores han estado sopesando
el impacto potencial de un tramo inicial de sanciones occidentales después de que Biden dijera
el martes que Rusia habia comenzado a invadir Ucrania. Las sanciones, y otras de los aliados
de Estados Unidos, no llegaron a ser medidas radicales, aunque los funcionarios advirtieron que
podrian ampliarse. “Habia cierto optimismo entre los inversores con los que hablamos, ya que
las sanciones de Rusia de la Casa Blanca no fueron tan radicales como se esperaba
originalmente, pero nuestra sensacion es que esta saga esta lejos de terminar y la mayoria de
nuestros contactos también esperan sanciones adicionales en los proximos dias. como un
paquete legislativo especifico”, escribi6 Isaac Boltansky de BTIG.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

El indice S&P Merval se movié con altibajos por prudencia ante temas FMI y Rusia. EI mercado
financiero cerré con diferente tendencia este miércoles, alza accionaria y caida de bonos, por
movimientos especulativos en momentos en que las miradas se centran en esperados avances
de un acuerdo con el FMI y en las tensiones geopoliticas entre Rusia con occidente. El indice
lider S&P Merval de BYMA subié un 1%, a 91.360 puntos, impulsadas por el sector energético,
con lo que acumula avance del 2,1% en tres sesiones consecutivas. Las alzas mas importantes
fueron anotadas por las acciones de Edenor (7,4%), Transportadora de Gas del Sur (7,3%) y
Ternium (2,6%). Por el otro lado, los mayores descensos fueron registrados por los titulos de
Cablevision (3,6%), Central Puerto (2,5%) y Richmond (2%).

El Gobierno buscara financiamiento neto en pesos de 2% del PBI entre 2022 y 2024. La
estrategia financiera del Estado nacional formé parte de los didlogos con el Fondo Monetario
Internacional (FMI) y eso quedara plasmado en el acuerdo técnico que todavia pulen entre
Washington y Buenos Aires. Con el compromiso de la reduccion de la asistencia monetaria por
parte del Banco Central al Tesoro, se buscé fortalecer las colocaciones de deuda publica en el
mercado local, como una de las formas de cubrir el bache fiscal hasta que se consolide el
equilibrio. Segun esta escrito en el borrador del acuerdo que filtr6 una parte del oficialismo, el
Gobierno necesitara financiamiento neto en pesos por el equivalente al 2% anual del PBI entre
2022 y 2024. Esta meta del 2% de financiamiento neto anual esti en linea con célculos de
analistas privados.

Los principales desafios de la Argentina una vez alcanzado el acuerdo con el EMI. El Gobierno
se encuentra en el Gltimo tramo de las negociaciones con el Fondo Monetario Internacional para
alcanzar un acuerdo definitivo y una Carta de Intencion para reestructurar los u$s 44.400 millones
contraidos por el macrismo. Desde el Centro de Estudios Politicos y Econdmicos consideran que
es una condicion necesaria para normalizar la economia, pero ponen el foco en los desafios
postacuerdo. La actividad econémica argentina comienza a salir de los efectos de la pandemia.
Durante el 2021, el PBI logré alcanzar un crecimiento del 10,3% para lograr recuperar la caida
del 9,9% originada por el coronavirus y las restricciones sanitarias. Si bien las metas de evolucion
de la actividad previstas por el gobierno para este afio estan en plena revision, el ministerio de
Economia en conjunto con el FMI proyecta un alza de entre 3,5% y 4,5% para 2022 mientras
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que a partir de 2023 la actividad creceria entre 1,7% a 2,2% anual, lo que podria considerarse
un “aterrizaje” hacia un crecimiento bajo.

Mercado global

Ucrania hace perder un 1,8% al S&P 500 y casi un 2,6% al Nasdag este miércoles. Los
principales indices de la bolsa estadounidense acumulan cinco sesiones consecutivas a la baja,
también las dos de esta semana (el lunes fue festivo). En la sesién del miércoles, el Dow Jones
cae un 1,38% hasta los 33.131,76 puntos; el S&P 500 retrocede un 1,84% y se sitla en las
4.225,5 unidades; el Nasdag Composite pierde un 2,57% y desciende a los 13.037,49 enteros, y
el Nasdaq 100 se deja un 2,60% y cae a los 13.509,43 puntos. En lo que va de afio, el Nasdaq
100 pierde un 17,2%; el S&P 500 cae un 11,37% y el Dow Jones, un 8,8%. "Los inversores han
estado sopesando el impacto potencial de las sanciones occidentales después de que Biden
dijera el martes que Rusia habia comenzado a invadir Ucrania. Las sanciones [estadounidenses]
-y otras de los aliados de Estados Unidos- no llegaron a ser medidas radicales, aunque los
funcionarios advirtieron que podrian aumentar", informa Bloomberg.

La Fed puede estar presionada por las tensiones en Europa. La tensién en la frontera de Ucrania
con Rusia centra gran parte de la atencion de los mercados, pero no toda. Los inversores no se
olvidan de la politica monetaria y, sobre todo, sus responsables: los bancos centrales. En un
momento en el que los precios suben con fuerza alrededor del planeta (hoy se ha confirmado la
histérica tasa de inflacién en la zona euro de enero), la expectativa estda en una postura mas
agresiva por parte de los organismos monetarios. En este sentido, los analistas e inversores
intentan adivinar desde hace meses el 'nimero magico' de la Reserva Federal (Fed). Esto es,
intentan vaticinar cuantas veces subira los tipos de interés el banco central de EEUU este afio.
"Probablemente el limite se encuentre en las cinco subidas de tipos para este afo", sefialan Mark
Nash, James Novotny y Huw Davies, gestores del equipo de renta fija de Jupiter AM. "No
obstante, habrd que prever més subidas de tipos en el futuro", afiaden en un reciente analisis
consultado por elEconomista.es. "El mercado espera un ciclo de subidas corto y brusco ya que
el crecimiento mundial es débil, pero, en nuestra opinion, estd ocurriendo justamente lo contrario
y podriamos estar entrando en un periodo de crecimiento global sincronizado", contindan estos
expertos, quienes subrayan que "las implicaciones podrian ser profundas, especialmente si la
Reserva Federal no es la Unica en subir los tipos de interés".

Joe Biden amplié las sanciones a Rusia para incluir al gasoducto "Nord Stream 2". El presidente
Joe Biden amplio las sanciones contra Rusia el miércoles, para incluir al constructor del
gasoducto Nord Stream 2 y su liderazgo corporativo. Las sanciones se suman a un paquete
anunciado un dia antes por la Casa Blanca después de que el presidente ruso, Vladimir Putin,
reconociera territorios separatistas en Ucrania como Estados independientes. “Estos pasos son
otra parte de las sanciones iniciales en respuesta a las acciones de Rusia en Ucrania”, dijo Biden
en un comunicado el miércoles. “Como he dejado claro, no dudaremos en tomar mas medidas
si Rusia contintia escalando”. La implementacion del paquete inicial de sanciones y los informes
de pasos adicionales que se avecinan golpearon los mercados rusos. El miércoles, el rublo
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extendio la caida al nivel mas débil desde marzo de 2020. Al imponer las sanciones ahora,
Washington complicaria cualquier esfuerzo futuro para activar el gasoducto.

Efemérides

Un 24 de febrero de 1955 nacid Steve Jobs, un empresario y magnate de los negocios en el sector
informatico y de la industria del entretenimiento estadounidense. Fue cofundador y presidente ejecutivo
de Apple y maximo accionista individual de The Walt Disney Company. Fundé Apple en 1976 junto con
un amigo de la adolescencia, Steve Wozniak, con ayuda del excompafiero de Jobs en Atari, Ronald
Wayne, en el garaje de su casa. Aupado por el éxito del Apple Il, Jobs obtuvo una gran relevancia
publica, siendo portada de Time en 1982. Su reaccion fue innovar, o mejor dicho, implementar: a
principios de 1984 su compafiia lanzaba el Macintosh 128K, que fue el primer ordenador personal que
se comercializé exitosamente que usaba una interfaz grafica de usuario (GUI) y un ratén en vez de la
linea de comandos. Durante los afios 1990 transformé una empresa subsidiaria adquirida a Lucasfilm

en Pixar, que revoluciono la industria de animacion con el lanzamiento de Toy Story.
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Foto del dia

"Tunelador" - La cueva de Postoina esta situada muy cerca de la ciudad eslovena de Postojna. Es un
conjunto de 24 kilometros de tUneles y galerias, de las cuales solo cinco estan abiertos al publico. Es la
cueva mas grande de la region del Carso, ademas de tratarse de la cueva mas visitada en Europa. La
cueva se formd a lo largo de millones de afios por el rio Pivka y fue descubierta en el siglo XIll, aunque
nunca se exploré adecuadamente hasta principios del siglo XIX. Los visitantes que hoy en dia acuden a
la cueva pueden conocer detalles sobre el origen y la historia de las cuevas, los tlneles y las galerias y
pueden admirar sus estalactitas y las estalagmitas, algunas de las cuales han acabado uniéndose en
pilares, plegadas y dobladas a modo de cortinas y otras formas interesantes. En 2013, Eslovenia emitio
una moneda conmemorativa de 2 euros celebrando el 800 aniversario de su descubrimiento.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pulblica y
gue ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningln tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



