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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Si quieres levantarte a ti mismo, levanta a alguien mas»

Booker T Washington

Grafico del dia
Las acciones reducen pérdidas tras el discurso de Biden sobre
Ucrania, pero el S&P500 sigue en zona de correccion

Correction Territory
S&P 500 slides from a high earlier this year
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Las acciones de EE.UU. redujeron algunas pérdidas cuando el presidente de EE.UU., Joe
Biden, se uni6 a los aliados para anunciar un nuevo tramo de sanciones contra Rusia
después de que su homologo, Vladimir Putin, reconociera dos republicas separatistas en el
este de Ucrania y ordenara que se les enviaran tropas. El S&P 500 cay6 un 0,5%, después
de perder hasta un 1,9%, ya que los inversores sopesaron el dafio potencial de las sanciones
contra la élite del pais y la deuda soberana en el extranjero. La Unién Europea y el Reino
Unido también han sefialado que estan listos para imponer mas sanciones a menos que
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Putin cambie de rumbo. Sin embargo, el presidente ruso ha negado planes para invadir
Ucrania. Biden dijo que EE. UU. estaba trabajando en estrecha colaboracion con Alemania
para detener el gasoducto Nord Stream 2, que hizo que los futuros de gas natural europeo
subieran un 11% mas temprano en la sesién. También dijo que la administracién estaba
monitoreando de cerca el sector energético ya que la amenaza de interrupciones en el
suministro ha mantenido elevados los precios del petrdleo, con el crudo West Texas
Intermediate cotizando cerca de $ 92 por barril. “El mercado de valores tiene razéon al
preocuparse por las tensiones actuales entre Rusia y Ucrania, que corren el riesgo de
exacerbar el desafiante contexto de inflacion que muchos inversores y empresas esperaban
mejorar en la segunda mitad de 2022”, escribié Lori de RBC Capital Markets. Calvasina. “La
mala noticia es que la comunidad inversora todavia parece estar en los primeros dias de
comprender las posibles implicaciones de este conflicto”.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Banco Mundial desembolsara fondos para Argentina por mas de US$2.000 millones en
2022. El Banco Mundial (BM) confirmé este martes que desembolsara fondos para Argentina
por méas de US$2.000 millones en 2022, en momentos en que el pais se encamina a cerrar
un acuerdo por la deuda con el FMI. Asi se lo anunci6 el director de operaciones del
organismo multilateral, Axel van Trotsenburg, al ministro de Economia, Martin Guzman, en
el marco de una reunién virtual de la que también particip6 el Secretario de Asuntos
Estratégicos, Gustavo Beliz. El BM "esta avanzando en una cartera de aprobaciones para
la Argentina que superaran los US$2.000 millones de fondos para este afio, que se suman
a los US$2.100 millones que se aprobaron en 2021", confirmaron desde el Ministerio de
Economia.

ADRs treparon hasta 10% en Wall Street ante creciente expectativa por acuerdo con FMI.
Las acciones argentinas cerraron con fuertes ganancias este martes en Wall Street, con el
liderazgo de empresas energéticas y financieras, dada la creciente expectativa entre los
inversores de una pronta formalizacion del acuerdo entre el Gobierno y el FMI por la
millonaria deuda de algo mas de 40.0000 millones de dolares, y a pesar de las caidas
generalizadas en los mercados de referencia, a raiz de los problemas geopoliticos que
representa la tension entre Rusia y Ucrania. En sintonia con las subas de acciones
brasilefias, los papeles de empresas argentinas se movieron en un firme territorio alcista,
con alzas encabezadas por Central Puerto (+10,5%); Edenor (+9,4%); IRSA (+6%); Banco
Macro (+5,9%); y Grupo Financiero Galicia (+5,1%). Presionado por la fuerte baja de casi
3% del délar CCL, el indice lider S&P Merval de BYMA subié so6lo un 0,5%, a 90.440,55,
tras una mejora de 0,7% en la ronda previa.
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Délares financieros se desplomaron hasta $6 y las brechas tocaron minimos de tres meses.
Luego de un inicio de semana en alza, los dblares financieros registraron fuertes bajas este
martes en un mercado donde continla pesando la reciente suba de tasas definida la semana
pasada y las expectativas de un pronto acuerdo con el Fondo Monetario Internacional. El
dolar CCL cay6 un 2,8% ($5,70) a $201,63, su menor valor en dos meses. En tanto, la
brecha con el oficial se redujo al 88,1%, minimo desde mediados de noviembre. Mientras
que, el dolar MEP descendié un 2,5% ($5,10) y se alejo de su piso de $200, al cerrar a
$196,63, lo que deja un spread del 82,9%. De esta manera, los dblares bursatiles retomaron
racha negativa después de haber rebotado el lunes.

Mercado global

La confianza de los consumidores no levanta cabeza. El indice de Confianza del Consumidor
de EEUU del Conference Board descendié ligeramente en febrero, tras el descenso
registrado en enero. El indice se sitia ahora en 110,5 puntos, frente a los 111,1 de enero, y
toca su nivel mas bajo desde septiembre. El indice de situacion actual -que se basa en la
valoracién de los consumidores de las condiciones actuales de los negocios y del mercado
laboral- mejoré hasta 145,1 desde 144,5 el mes pasado. El indice de expectativas, basado
en las perspectivas a corto plazo de los consumidores sobre las condiciones de los ingresos,
los negocios y el mercado laboral, descendi6 hasta 87,5 desde 88,8. "La confianza de los
consumidores bajé ligeramente por segundo mes consecutivo en febrero", afirma Lynn
Franco, directora principal de indicadores econdmicos de The Conference Board. "El indice
de situacion actual mejord un poco, lo que sugiere que la economia siguié expandiéndose
en el primer trimestre, pero no gand impulso. Las expectativas sobre las perspectivas de
crecimiento a corto plazo se debilitaron aun mas, lo que apunta a una probable moderacion
del crecimiento durante el primer semestre de 2022. Mientras tanto, la proporcion de
consumidores que planean comprar casas, automéviles, electrodomésticos importantes y
vacaciones en los proximos seis meses cay0".

La regla de la fed que indica donde deberian estar los tipos. La Reserva Federal de EEUU
lo ha apostado todo a la recuperacién econdmica. Unas politicas monetarias y fiscales
histéricamente expansivas han sacado a la economia americana del pozo en tiempo récord.
Pero este rapido crecimiento ha venido acompafiado de un fuerte auge de precios (inflacion)
que en otra época habria desencadenado varias subidas de tipos de interés. La célebre
Regla de Taylor revela que la Reserva Federal se ha quedado muy detras de la curva se
mire por donde se mire. Los tipos de interés deberian estar en un punto mucho mas elevado
a esta altura del ciclo. La presidn para el organismo presidido por Jerome Powell de cara a
su reunién de marzo es total (el mercado sigue apostando por una subida de 50 puntos
basicos de golpe).

El poder de Rusia no es la economia sino la energia. "La economia rusa no es tan importante
a nivel mundial (alrededor del 3% de la economia mundial, o aproximadamente la mitad del
tamano de California). La principal preocupacion de los inversores es la energia. El aumento
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de los precios del petroleo refleja una prima de riesgo por una posible interrupcién del
suministro en el futuro. Mientras que un pico en el precio del petréleo puede causar un bache
temporal en la inflacién, es mas probable que se produzcan trastornos econémicos si los
precios del petr6leo son mas altos durante mas tiempo. El nivel de precios alcanzado en un
pico es menos importante. Las sanciones afectaran a empresas o sectores especificos de
los mercados de valores. La incertidumbre en torno a las futuras sanciones anadira una
prima de riesgo a dichos sectores", clarifica en su comentario diario Paul Donovan, estretega
jefe en UBS GWM.

Efemérides

Un 23 de febrero de 1455 Johannes Gensfleisch zur Laden zum Gutenberg, mas conocido

como Johannes Gutenberg realizo la primera la impresion de la Biblia en la imprenta de tipos

moviles. Gutenberg fue un orfebre aleman, inventor de la prensa de imprenta con tipos

moviles moderna, hacia 1440. Su trabajo mas reconocido fue la Biblia de 42 lineas (se refiere
al numero de lineas impresas en cada pagina), que se considera el primer libro impreso con
tipografia maovil, y que fue clave para la propagacion de las ideas de Martin Lutero y con ello
de la Reforma protestante. Estuvo involucrado en un famoso caso judicial en su natal
Maguncia, donde se ventilaron detalles de su invento hasta ese momento secreto. Se
considera a su invento, junto con la caida del Imperio Romano de Oriente y el descubrimiento
de Ameérica, como los principales motores de la modernidad. Pese a la importancia de su

invento a la historia de la humanidad, su vida es relativamente desconocida.
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Foto del dia

"Desnivelado" - Las cataratas Ban Gioc—Detian son dos saltos de agua de Asia localizados
en el rio Quay Son, en la frontera entre China y Vietnam, en unas colinas karsticas a 272
km al norte de la capital viethamita de Hanoi. Administrativamente pertenecen, en el lado
chino, al condado de Daxin de la ciudad-prefectura de Chongzuo de la region autbnoma de
Guangxi; y, en el lado vietnamita, al distrito de Trung Khanh de la provincia de Cao Bang.
Las cataratas caen una altura total de 53 m, siendo el mayor salto de 30 m. Esta dividida en
tres caidas por rocas y arboles, el efecto atronador del agua golpeando los acantilados se
puede escuchar desde lejos.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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