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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Suefa como si fueras a vivir para siempre, vive como si fueras a morir hoy»

James Dean

Grafico del dia

Los precios al productor aleman se disparan cuando el
Bundesbank y el BDI advierten sobre la economia

German producer prices rose at the fastest pace since 1949
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Los precios al productor alemanes aumentaron en enero a su ritmo mas rapido desde que
comenzaron los registros modernos, aumentando un 25% y extendiendo una serie de fuertes
aumentos que probablemente mantendran a las empresas bajo estrés financiero y una alta
inflacién al consumidor. La Oficina Federal de Estadisticas del lunes mostré que la mayor parte
del aumento se debidé a los crecientes costos de la energia, que segun la asociacion de la
industria BDI amenazaban con obstaculizar una economia que, segun el banco central del pais,
probablemente se estaba reduciendo debido al aumento de las ausencias de trabajadores
inducidas por el coronavirus. leer mas El salto en los costos de entrada a la fabrica, considerado
un indicador adelantado de los precios al consumidor, fue el mayor desde 1949, cuando se
fundaron Alemania Occidental y Oriental y comenz6 la serie de datos econémicos de posguerra
del pais. Los analistas encuestados por Reuters esperaban una repeticion de la cifra de
diciembre del 24,2%. Fuertes aumentos del 18,4% y 19,2% se registraron en octubre y
noviembre, respectivamente. Esa sucesion de saltos en la medida del PPI, tomada antes de que
los productos se procesen mas o salgan a la venta, sugiere que "la presion en la tuberia de
inflacion sigue siendo alta", dijo Ralph Solveen, economista de Commerzbank. "Esperamos que
la tasa de inflacion (al consumidor) en Alemania oscile alrededor del 5% por ciento en el otofio",
agrego, un punto porcentual mas que el prondstico promedio del instituto econémico Ifo para
2022.

Fuente: Reuters (Link Nota Completa)

Mercado local

Déficit fiscal primario fue de $16.698 millones en enero. En momentos en que Argentina se
encamina a cerrar un acuerdo por la deuda con el Fondo Monetario Internacional (FMI), que
establece metas fiscales, el Ministerio de Economia dio a conocer este lunes el estado de las
cuestas publicas de enero. Anuncié que el déficit fiscal primario alcanzé los 16.698 millones (159
millones de ddlares) en el primer mes de 2022. A su vez, el pago de intereses de la deuda publica,
neto de pagos intra-sector publico, fue de $133.966 millones, resultando en un déficit financiero
de $150.664 millones. Argentina busca cerrar contrarreloj una refinanciacion de méas de 40.000
millones de délares con el Fondo, en medio de condiciones que incluyen disminuir el déficit fiscal.
Los Ingresos totales del Sector Publico Nacional (SPN) ascendieron un 47,8% interanual a
$895.581 millones. A su vez, los ingresos tributarios crecieron 38,5%, dato que se encuentra
afectado de manera extraordinaria por una mayor base de comparacion referida a tributos del
Comercio Exterior en enero 2021, explicé Economia. Esto fue producto de la acumulacion de
declaraciones juradas de exportacion y una mejora circunstancial en los términos del intercambio
en dicho periodo.

El S&P Merval subi¢ a la espera de acuerdo con FMI, y en medio de tensiones globales. En una
rueda con pocos negocios dado un feriado en EEUU, la bolsa portefia cerrd con leves avances
este lunes, a la espera de un pronto acuerdo del pais con el Fondo Monetario Internacional, en
un contexto global marcado por las tensiones entre Ucrania y Rusia. El indice lider S&P Merval
de BYMA mejor6 un 0,7%, a 90.029,49 puntos como cierre provisorio, luego de acumular una
mejora del 1,43% la semana pasada. El Merval, de esta manera, llega a la zona de los 90.000
puntos en donde podria encontrar una resistencia. Argentina negocia una reestructuraciéon de
deuda con el FMI por mas de 40.000 millones de ddlares, que aun debe ser avalada por el



https://www.reuters.com/world/europe/german-producer-prices-soar-25-yy-due-energy-costs-2022-02-21/
https://www.ambito.com/economia/deficit-fiscal/primario-fue-16698-millones-enero-gasto-crecio-arriba-ingresos-n5377436
https://www.ambito.com/finanzas/sp-merval/el-subio-la-espera-acuerdo-fmi-y-medio-tensiones-globales-n5377091

22/02/2022

Congreso, en medio de controversias en la coalicion gobernante, y por el directorio del
organismo. En ese caso, la firma del acuerdo reduciria la incertidumbre a nivel local.

El Banco Central vendio reservas por primera vez en 14 jornadas. El délar hoy -sin los impuestos-
subid 23 centavos a $112,71 este lunes 21 de febrero de 2022, de acuerdo al promedio en los
principales bancos del sistema financiero. A su vez, el valor minorista de la divisa en el Banco
Nacion ascendié 25 centavos a $112,25. El Banco Central vendio reservas por primera vez en
14 jornadas, tras haber terminado la semana pasada con un resultado favorable de u$s92
millones. En esta rueda, vendio US$6 millones. En una jornada atipica por el feriado en Estados
Unidos, en la plaza mayorista subi6 26 centavos a $107,04, en una rueda en la que se compensg,
como en cada inicio de semana, la inactividad por el fin de semana. En la semana pasada, el
complejo agroexportador totaliz6 ingresos por US$751,301 millones, el monto semanal mas alto
desde la Ultima semana de diciembre 2021.

Mercado global

El peligro de utilizar el dolar contra Putin. Si Rusia invade Ucrania, va esta claro cual sera la
principal respuesta de Estados Unidos. Congelar al pais en el sistema global de pagos. EEUU
ha dejado claro que el délar es ahora un importante instrumento de poder exterior y militar. De
hecho, la Ley de Defensa de la Soberania de Ucrania que se encuentra ahora en el Congreso lo
hace explicito. Pero EEUU corre grandes riesgos si convierte su moneda en un instrumento de
politica exterior y militar. Claro que puede funcionar en esta crisis. Pero simplemente animara a
las potencias rivales a buscar alternativas al délar para protegerse. Y se corre el riesgo de que
grandes partes de la economia mundial se conviertan en dafios colaterales en lo que de otro
modo seria un conflicto regional. En realidad, al convertir el délar en un arma, Washington podria
acabar socavando el papel de la moneda como eje del sistema financiero mundial. Queda por
ver si la guerra estalla en Ucrania en los proximos dias. Rusia ha acumulado un enorme ejército
en las fronteras, y su presidente Vladimir Putin parece decidido a intimidar al pais hasta
convertirlo en un estado vasallo.

El-Erian casi descarta un aterrizaje suave para los mercados y sube la apuesta por dos
escenarios fatales. Mohamed El-Erian, principal asesor econdémico de Allianz, es una de las
voces autorizadas para realizar andlisis de los mercados en términos 'macro’. Este experto cree
que poner ahora mismo todo el foco en Ucrania y Rusia para explicar las turbulencias en los
mercados es un error. La correccion de las bolsas y los bonos se esta produciendo por una serie
de factores que van mas alla de la tension geopolitica y que pueden ahondar en la caida de los
mercados. Ademas, esta correccion podria estar solo en una fase inicial. Con una Reserva
Federal que intenta poner freno a la alta y persistente inflacion de forma tardia (segun El-Erian),
los mercados ahora deben navegar por un cambio fundamental en su régimen de liquidez. Esto
implica no solo tipos de interés mas altos, sino también una contraccién en el balance de la Fed.
Aunque las bolsas han caido reduciendo la exuberancia del mercado, el nuevo precio de
equilibrio ain podria estar lejos.

Rusia reconoce la independencia del este de Ucrania y aumenta los tambores de guerra. El
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presidente ruso Vladimir Putin reconocié este lunes las regiones ucranianas ocupadas por
separatistas pro-rusos de Donetsk y Lugansk como independientes, "una decisién que deberia
haber tomado hace mucho tiempo", agravando el conflicto con Ucrania al dinamitar los acuerdos
de paz de Minsk firmados en 2015, y poner en serio riesgo las negociaciones con occidente, que
estudia cdmo reaccionar. Putin comunic6é su decisién al canciller aleman Olaf Scholz y el
presidente francés Emmanuel Macron a través de una llamada telefénica. Scholz lamenté en un
comunicado una decision viola los acuerdos de Minsk y pone en serio riesgo una solucion
dialogada a la crisis. El aleman inicié contactos con Macron, el presidente ucraniano Volodymyr
Zelensky y otros aliados para estudiar una posible reaccion. Macron ha convocado una reunion
urgente del consejo de seguridad nacional de Francia. En un largo y furibundo discurso emitido
poco después, Putin denuncio la existencia de Ucrania como pais independiente, afirmando que
"Ucrania no tiene tradicién de ser un pais independiente" y que "fue creado por Lenin".

Efemérides

Un 22 de febrero de 1987 falleci6 Andy Warhol, un artista plastico y actor estadounidense que
desempefié un papel crucial en el nacimiento y desarrollo del pop art. Tras una exitosa carrera como
ilustrador profesional, Warhol adquiri6 fama mundial por su trabajo en pintura, cine de vanguardia y
literatura, notoriedad que vino respaldada por una habil relacién con los medios y por su rol como guru
de la modernidad. Warhol actu6 como enlace entre artistas e intelectuales, pero también entre
aristécratas, homosexuales, celebridades de Hollywood, drogadictos, modelos, bohemios y
pintorescos personajes urbanos. Warhol utilizé6 medios diferentes para crear sus obras, como el dibujo
a mano, la pintura, el grabado, la fotografia, la serigrafia, la escultura, el cine y la musica. El Museo
Andy Warhol en su ciudad natal, Pittsburgh, Pensilvania, contiene una amplia colecciéon permanente
de arte. Resulta ser el museo mas grande de Estados Unidos dedicado a un solo artista. Uno de los
aportes mas populares de Warhol fue su declaracion: «En el futuro todo el mundo sera famoso durante
15 minutos». Esta frase de cierta manera vaticiné el actual poder de los medios de comunicacion y el

apogeo de la prensa amarilla, los reality shows y las redes sociales.
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Foto del dia

"Milenario" - Akshardham es un complejo de templos hinduistas en Nueva Delhi, India. También conocido
como Delhi Akshardham o Swaminarayan Akshardham, el complejo muestra milenios de cultura
tradicional, espiritualidad, y arquitectura hindd e India. El edificio central fue inspirado y desarrollado por
Pramukh Swami Maharaj, el jefe espiritual de la Bochasanwasi Shri Akshar Purushottam Swaminarayan
Sanstha, cuyos 3.000 voluntarios ayudaron a 7.000 artesanos en la construccién de Akshardham. El
templo, que atrae aproximadamente al 70% de los turistas que visitan Nueva Delhi, fue inaugurado
oficialmente el 6 de noviembre de 2005. Se encuentra cerca de las orillas del rio Yamuna, junto a la villa
de los Juegos de la Commonwealth 2010 en el este de Nueva Delhi. El templo, en el centro del complejo,
fue construido de acuerdo con el Vastu Shastra y Shastra Paficharatra. Ademas del gran templo central
elaborado enteramente de piedra, el complejo cuenta con las muestras sobre los incidentes de la vida de
Swaminarayan y la historia de la India.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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