Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafiana en baja (S&P 500 -0,2%, Dow Jones -0,2% y Nasdaq -0,5%), en una
jornada sin mercados por el feriado del Dia de los Presidentes. Las acciones cayeron por segunda semana consecutiva mientras
las tensiones entre Rusia y Ucrania afectan a los activos de riesgo.

El Wall Street Journal informé el viernes que funcionarios estadounidenses esperan un ataque de Rusia en unos dias. Se prevé
que el presidente Joe Biden acerque mas tropas estadounidenses a Ucrania. Ademas, el viernes fue particularmente volatil por
los vencimientos de opciones y futuros sobre acciones, indices y ETFs, por lo que el mercado usualmente oscila en un rango
mas amplio a medida que se cierran estas posiciones.

Las principales bolsas de Europa operan con caidas, a pesar que surge cierta esperanza de una solucion diploméatica a las
tensiones entre Rusia y Ucrania. El presidente de EE.UU., Joe Biden, aceptd “en principio” una reunion con el presidente ruso,
Vladimir Putin, allanando el camino para los esfuerzos diplomaticos de ultima hora que puedan evitar una invasiéon de Ucrania
por parte de las fuerzas rusas.

Si Moscu no lanza una invasion en los proximos dias, la cumbre se llevaria a cabo después de una reunién programada entre el
secretario de Estado de EE.UU., Antony Blinken, y el ministro de Relaciones Exteriores de Rusia, Sergey Lavrov, a finales de
esta semana.

Aumentaron los indices PMI Markit manufacturero, composite y servicios de Alemania, la Eurozona y el Reino Unido en febrero.
Los mercados en Asia cerraron con disparidades, ya que los inversores continuaron monitoreando la situacién en Europa del
este. Los temores de una invasion rusa a Ucrania han llevado a los inversores a desarmar posiciones en activos de riesgo y a
buscar activos de cobertura.

Por otra parte, China mantuvo estable su tasa de préstamos de referencia en 3,7% a un afo. Las 24 instituciones financieras
mas importantes del pais no pronosticaron cambios en el LPR de un afio. La LPR a 5 afios también se mantuvo sin cambios en
4,6%.

Cayeron los indices PMI manufacturero y de servicios de Japon en febrero.

El dolar (indice DXY) opera en baja, cuando los mercados estan atentos a los comentarios de los funcionarios de la Reserva
Federal durante la semana en busca de indicios de un aumento de la tasa en 50 puntos basicos en marzo.

La libra esterlina sube, gracias al apoyo de las expectativas de otra suba de tasas de interés en la reunién de marzo del Banco
de Inglaterra, aunque permanece bajo presion por las tensiones en Ucrania.

El yen avanza, ubicandose préximo a un maximo de dos semanas, al tiempo que los mercados de divisas comenzaron la semana
observando con preocupacion las tensiones en Europa del Este.

El petroleo WTI sube, pero permanece presionado debido a un plan para que el presidente Biden y su par ruso Putin celebren
una cumbre sobre la crisis de Ucrania, a lo que se suman las perspectivas de un acuerdo nuclear con Iran.

El oro opera proximo a un maximo de 8 meses, ya que la demanda de cobertura disminuye después que el presidente de EE.UU.
acordo reunirse con su homologo ruso sobre la crisis de Ucrania.



La soja no se comercializa hoy. Argentina, el principal exportador mundial de soja procesada, viene sufriendo una sequia, ligada
al patrén climatico de La Nifa, que ha provocado fuertes recortes en los prondsticos de cosechas.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. no operan por el Dia de los Presidentes. Los inversores monitorean la evolucion
de la crisis entre Rusia y Ucrania, y los planes de la Fed para endurecer su politica monetaria.

Los rendimientos de los bonos europeos se muestran estables, en un dia sin operaciones para los US Treasuries.

GENERAL ELECTRIC (GE) proporcioné una perspectiva de ganancias moderadas para 2022. Los desafios de la cadena de
suministro continuarian presionando sus negocios de atencién médica, energia renovable y aviacion y podrian permanecer hasta
la primera mitad de 2022, segun la compaiia eléctrica.

ROKU (ROKU) informé ingresos del ultimo trimestre que no alcanzaron las previsiones. La compariia también emitié una
perspectiva mas débil de lo esperado debido a los precios mas altos de los componentes y las interrupciones en la cadena de
suministro.

DRAFTKINGS (DKNG) informé una pérdida trimestral menor a la esperada y emitié una guia que proyecta una pérdida mayor a
la esperada para todo el afio.

LATINOAMERICA

MEXICO: Datos preliminares estiman que la actividad econémica habria crecido un 0,7% interanual. El Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia mexicano informé que las actividades secundarias, que incluyen la manufactura, se habrian expandido
un 2,2% en enero con respecto al afo anterior. Mientras que las actividades terciarias, que comprenden servicios, aumentaron
un 0,1%.

COLOMBIA: El pais necesita medidas adicionales para alcanzar las metas de 2023, segun el Comité Autonomo de la Regla
Fiscal. El organismo encargado de evaluar la sostenibilidad de las finanzas publicas de Colombia destacé que entre el déficit
previsto para este afio y el objetivo del 2026 existe una brecha de entre 3 y 4 puntos del PIB, equivalente a entre USD 7.568 M
y USD 10.091 M..



RENTA FIJA: De la mano de perspectivas positivas por el principio de acuerdo con el FMI, los bonos en dodlares
cerraron la semana en alza

Los soberanos en ddlares cerraron con tibio rebote en la performance semanal, a pesar del contexto global de mayor aversion
al riesgo, después de las caidas de la semana previa. Las subas estuvieron en el orden del 1% promedio y el riesgo pais cierra
la semana en la zona de los 1709 bps (desde 1800 la semana pasada). Entre los bonos con vencimientos 2030 (AE38-GD38) el
spread se mantuvo en torno a 334 puntos basicos.

Se estima que el miércoles 2 de marzo podria comenzar el debate dentro del Congreso Nacional del Acuerdo de Facilidades
Extendidas con el FMI. Si no hay contratiempos, el viernes 18 de marzo seria convertido en ley, lo que evitaria el default.

Falta definir la politica cambiaria (reducir la brecha entre los ddlares alternativos CCL y MEP vy el oficial), la politica tarifaria (a un
ritmo que no supere el 20% segun el deseo del Gobierno), y la manera de organizar las inspecciones trimestrales del FMI al pais
(6 misiones en los proximos dos afios, 4 de las cuales se concretarian durante el 2023, afio electoral).

El préximo paso sera alcanzar un acuerdo a nivel del staff (staff level agreement) que sera anunciado. Luego el siguiente paso
es que la propuesta de programa sera elevada al Directorio que tomara la decision final, estimada en los primeros dias de abril
del 2022.

El entendimiento sobre la reducciéon sostenida de los subsidios econémicos aun no esta definido del todo. Tampoco se definid
con exactitud la reduccion del gasto nominal en general para poder alcanzar las metas fiscales que se dieron a conocer como
un objetivo plurianual a cumplir.

Los bonos en pesos ajustados por CER tuvieron resultados semanales mixtos, pero con tendencia a la baja en la mayoria de las
series, sin gran volatilidad, al igual que con ajuste Badlar, a pesar del aumento de tasas anunciado por el BCRA. Apelé ademas
a una nueva suba de la tasa de referencia de Leligs cortas de 40,0% a 42,5% (TNA)..

RENTA VARIABLE: El S&P Merval gané 1,4% en la semana y se mantuvo por encima de los 89.000 puntos

El mercado local de acciones manifesté la semana pasada una performance positiva, en medio de las discusiones a lo interno
del Gobierno que ha generado una perspectiva mas positiva sobre lo que pueda suceder en el Congreso cuando haya que tratar
el acuerdo con el FMI.

De esta forma, el indice S&P Merval subi6 en la semana +1,43% y cerr6 en los 89.443,19 puntos, por encima del valor minimo
semanal de 87.321 unidades, pero por debajo del maximo de 91.286 puntos.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanz6 en la semana los ARS 6.263,7 M, marcando un promedio diario de ARS
1.252,7 M. En tanto, en Cedears se negociaron en las ultimas cinco ruedas ARS 18.412,8 M, dejando un promedio diario de
ARS 3.682,6 M.

Las acciones que mejor comportamiento tuvieron en la ultima semana fueron las de: Cablevision Holding (CVH) +25,1%,
Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) +16,3% y Grupo Financiero Valores (VALO) +11,6%, entre las mas importantes.

Sin embargo, entre las principales acciones que terminaron en baja en el mismo periodo podemos destacar: Pampa Energia
(PAMP) -3,4%, Telecom Argentina (TECO2) -2,2% y Aluar (ALUA) -1,6%.



En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron en su mayoria con ganancias durante la semana pasada.
Sobresalieron: Banco BBVA Argentina (BBAR) +10,4%, Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) +8,2%, Central Puerto (CEPU)
+7,5%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) +7,2%, Edenor (EDN) +7,0%, Cresud (CRESY) +5,1% y Banco Macro (BMA) +4,9%,
entre las mas importantes.

Solo terminaron en baja: Mercadolibre (MELI) -14,1%, Ternium (TX) -11,9%, Tenaris (TS) -3,6%, Bioceres (BIOX) -3,5%, Telecom
Argentina (TEO) -2,0%, Vista Oil & Gas (VIST) -1,4% y Pampa Energia (PAM) -0,1%.

Indicadores y Noticias locales
Financiamiento en mercado de capitales aumenté 53% YoY en enero

De acuerdo a la CNV, el financiamiento obtenido a través del mercado de capitales durante enero alcanzé los ARS 49.626 M,
registrando una suba de 53% YoY. El financiamiento acumulado durante los ultimos 12 alcanzé los ARS 1.059.626 M, mostrando
un incremento de 78% con relacion al periodo inmediatamente anterior. Medido en dodlares estadounidenses —segun Com. A
3500 BCRA-, la variacion es positiva en un 35% (USD 11.164 M vs. USD 8.249 M).

indice de Condiciones Financieras cay6 en enero a -60,0 puntos

De acuerdo a privados, el indice de Condiciones Financieras (ICF) cayé marginalmente en enero pasando de -59.7 a -60.0 y asi
empeoro por séptimo mes consecutivo. En junio de 2021 el indice estaba negativo, pero marcé -18.8, es decir que se deteriord
en mas de 40 puntos desde entonces. En esta ocasién las condiciones financieras locales empeoraron moderadamente y la
pequefa mejora de las condiciones externas no alcanzé a compensar. El panorama para febrero no es positivo ya que en lo que
va del mes aumentd la volatilidad de commodities y acciones en el mundo y en la Argentina subié el riesgo pais y hubo una
discreta caida de depdésitos en ddlares.

Inflacion de la Canasta de Ejecutivo se incrementé 52,4% YoY en enero

Segun la UCEMA, la inflacién en la Canasta del Profesional Ejecutivo (CPE) fue de 4,1% en enero de 2021 y registré una suba
de 52,4% YoY. El costo de la CPE en pesos corrientes se ubica en ARS 536.871. El costo de la CPE en ddlares crecié 0,2%
contra diciembre y se ubicd en USD 2.486. En relacion con diciembre de 2020, la CPE en ddlares ascendio 3,4%.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales aumentaron USD 35 M el viernes y finalizaron en USD 37.351 M. En la semana aumentaron USD
110 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacion (implicito) bajo en la semana ARS 9,47 (-4,4%) y se ubicé en los ARS 206,74, dejando un spread
con la divisa que opera en el MULC de 93,6%. El délar MEP (o Bolsa) perdio en la semana ARS 7,87 (-3,8%) y cerr6 en los ARS
199,79, marcando una brecha con la cotizacion del oficial de 87,1%. De esta manera, registraron su tercera caida semanal
consecutiva, al tiempo que el BCRA acelerd ritmo de devaluacion de la cotizacion en el segmento mayorista.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista avanzé 11 centavos el viernes, pero en las ultimas cinco ruedas subi6 63 centavos
(+0,6%) y cerré en los ARS 106,78 (vendedor).

La informacion provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o
cualquier otra inversién o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacién que se hiciere de lo expuesto en este
informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado el informe ni por equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.




