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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«S0lo tu puedo cambiar tu vida, nadie puede hacerlo por ti»

Carol Burnett

Grafico del dia
Apetito mundial por la soja caera por primera vez en una década

Soy Appetite Shrinks
Global consumption seen falling for first time in decade
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Bloomberg

Mientras los precios de los productos basicos aumentan, al menos un mercado esta
mostrando que hay limites para la demanda. El consumo de soja disminuird un 1,1% en la
temporada actual, para su primera contraccion en una década, pronosticoé el jueves el
Consejo Internacional de Cereales (CIC), con sede en Londres. La sequia ha perjudicado a
los principales productores de soja de Sudamérica, reduciendo las proyecciones de cultivos
y provocando un alza de 19% en los precios este afio. Eso esta frenando las reservas y
presagia “cierto racionamiento de la demanda”, dijo IGC. El CIC indicé que el consumo de
soja, utilizada en la alimentacion de ganado, el aceite de cocina y el biodiésel, se contraeria
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en Brasil y Argentina, mientras que aumentaria en Estados Unidos. La escasez ha tenido
un fuerte impacto en las materias primas, desde los cultivos hasta los metales y la energia.
La fuerte demanda de esta ultima ha superado la oferta, las reservas de metales estan
disminuyendo y las adversas condiciones meteorologicas han limitado la produccion de
cultivos. Eso llevé el indice Bloomberg Commodity Spot a un maximo histérico. Se espera
que el consumo de cereales continle aumentando esta temporada, lo que reduciria las
reservas por quinto afo, sefald el CIC.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Banco Central subi6 las tasas por segunda vez en el afo en busca de contener la inflacién.
Tras el dato de inflacibn de enero, que mostré una aceleracién respecto de diciembre
(+3,9%), el directorio del Banco Central decidi6 subir este jueves la tasa de referencia Leliq
-por segunda vez en el afio-, en 250 puntos bésicos al 42,5% anual para el plazo de 28 dias,
desde el 40% actual, confirmaron fuentes allegadas al BCRA. El nuevo nivel de la tasa de
interés de politica monetaria se adecua con los Objetivos y Planes del BCRA expresados
en enero de 2020 y que fue alterado por la irrupcion de la pandemia. Superada la crisis
sanitarias, el BCRA ratificd en los Objetivos y Planes 2022, la meta de establecer un sendero
de tasa de interés de politica de manera de propender hacia retornos reales positivos sobre
las inversiones en moneda local, y de preservar la estabilidad monetaria y cambiaria.

Mercado Libre se desplomoé casi 10% y liderd los descensos de las acciones argentinas en
Wall Street. Las acciones y los bonos argentinos cortaron racha alcista este jueves, mientras
los ADRs sufrieron pérdidas de hasta el 9,9%, debido a que los conflictos geopoliticos
afectaron las principales plazas bursatiles y, en lo local, el mercado aun mantuvo cierta
cautela ante el acuerdo del Gobierno con el FMI y su descenlace en el Congreso. Mercado
Libre encabezabé los descensos en Wall Street con el 9,9%, en tanto que Termiun perdi6
4,5% y Globant cay6 4,1%. Por su parte, las Unicas subas correspondieron a Irsa
propiedades comerciales con el 1,6%, Irsa con el 1,1% y Pampa Energia con el 0,8%. Por
su parte, el indice accionario S&P Merval perdi6 un 0,66%, a un cierre provisorio de
89.977,89 puntos, tras avanzar en torno al 3,1% entre martes y miércoles. Los papeles que
mas cayeron fueron Telecom (-1,7%), Banco Macro (-1,7%), Edenor (-1,5%) y Galicia (-
1,5%).

Los precios mayoristas también se aceleraron: en enero alcanzaron el 3,7%. Al igual que la
dinamica del IPC de enero, que marcé un 3,9%, el indice de precios mayoristas se acelerd
a 3,7% en el primer mes del afo -desde el 2,3% de diciembre-, mientras que el costo de la
construccién subi6 3,2% en el mismo periodo, informé este jueves el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (Indec). Esta variacion del indice de precios internos al por mayor
(IPIM) en el primer mes del afio es consecuencia de la suba de 3,9% en los Productos
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nacionales y de 2,2% en los Productos importados, precisé el Indec en su informe mensual.
Por otra parte, el nivel general del indice de precios internos basicos al por mayor (IPIB)
mostré un ascenso de 4,1% en el mismo periodo por la suba de 4,3% en los "Productos
nacionales" y de 2,2% en los "Productos importados".Asimismo, el nivel general del indice
de precios basicos del productor (IPP) registré un incremento de 4,5% en el mismo periodo,
como consecuencia de la suba de 7,9% en los "Productos primarios" y de 3,1% en los
"Productos manufacturados y energia eléctrica".

Mercado global

Las petroleras de EEUU se disparan en bolsa ante la crisis de Ucrania. La tension entre la
Unién Europea y Rusia no hace mas que dispararse dia a dia con la posibilidad de una
invasién sobre territorio ucraniano. Una de las armas geopoliticas que han marcado el
conflicto era que el pais liderado por Vladimir Putin es el principal suministrador de gas para
el Viejo Continente. La amenaza de cortar los envios es cada vez mas real y el 35% de lo
que recibe Europa proviene de Rusia, por lo tanto, la posibilidad del desabastecimiento esta
sobre la mesa. Con ese escenario, las empresas petroleras y gasistas de los Estados Unidos
en particular, pero también de otras regiones del mundo en menor medida, se han convertido
en las ganadoras inesperadas del conflicto. Segun IHS Markit, Estados Unidos se ha
convertido ya en el principal proveedor de gas natural para Europa en un sorpasso histérico
sobre Rusia. Biden se ha lanzado a enviar fletes a través del atlantico que iban rumbo a Asia
y Latinoamérica. En total y segun datos de IHS los envios norteamericanos aumentaron mas
de 80%, con mas de 7.730 millones de metros cubicos de gas frente los 7.600 millones de
Rusia.

Si a la inflacién se le sumara la pérdida de calidad de los productos, en EEUU estaria en el
10%. El nivel de la inflacion se esta disparando en todo el mundo. En el caso concreto de
EEUU, el ultimo célculo es el mas alto en cuatro décadas: en enero, el IPC alcanzé el 7,5%
en el pais. Sin embargo, si se pudiera incluir un célculo de la pérdida de calidad de los
productos, el alza de los precios alcanzaria el 10%. Investigadores de la Universidad de
Michigan publican trimestralmente un indice de satisfaccion del cliente con el objeto de medir
el grado de satisfaccion de los consumidores con los bienes y servicios que adquieren. La
ultima edicién salié a principio de esta semana y sefiala una disminucion de la calidad del
5,2% desde 2018, un porcentaje que crecid especialmente a partir de 2020, con la llegada
de la pandemia. Incluir la calidad de los productos en la medicion de la inflacion no es tarea
facil porque se dan diferentes variables. Puede haber casos en los que el precio de un
producto se ha mantenido practicamente sin cambios pero su calidad ha mejorado (por
ejemplo, un ordenador que no varia de precio pero si incluye los avances tecnologicos). En
este caso, en cierto sentido el producto se consideraria que se ha abaratado. Pero también
pueden darse casos a la inversa, si el precio no cambia pero el producto pierde calidad, se
ha vuelto mas caro.
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Lane, del BCE, pide no reaccionar de forma "exagerada" ante la inflacion. El Banco Central
Europeo (BCE) debe tener cuidado de no reaccionar de forma exagerada ante una inflacién
elevada a corto plazo, ha dicho este jueves su economista jefe, Philip Lane, argumentando
que un endurecimiento abrupto podria llevar a presiones de precios demasiado débiles mas
adelante. "Es especialmente importante que el banco central sea visto como simétrico en su
compromiso con el objetivo del 2%", ha remarcado Lane en un evento virtual organizado por
MNI. Los funcionarios deben asegurarse de "no reaccionar de forma exagerada hasta el
punto de que exista el riesgo de que una elevada inflacién a corto plazo pueda inducir un
endurecimiento monetario excesivo que empuije la inflacion persistentemente por debajo del
objetivo del 2% a medio plazo", ha insistido. Lane sostiene que la estabilizacién de la
inflacién en torno al 2% a medio plazo permitiria una "normalizacién gradual" de la politica
monetaria. Los indicadores recientes dan motivos para creer que esta estabilizacidén se esta
produciendo, dijo, y que la elevada inflacién actual no persistira. "En términos de urgencia,
creo que el gradualismo tiene sentido", ha enfatizado.

Efemérides

Un 18 de febrero de 1967 fallecio Julius Robert Oppenheimer, un fisico teorico
estadounidense de origen judio y profesor de fisica en la Universidad de California en
Berkeley. Es una de las personas a menudo nombradas como «padre de la bomba atémica»
debido a su destacada participacion en el Proyecto Manhattan, el proyecto que consiguio
desarrollar las primeras armas nucleares de la historia, durante la Segunda Guerra Mundial.
Oppenheimer declararia mas tarde que le vinieron a la mente las palabras de Bhagavad
Gita: «Ahora me he convertido en la muerte, el destructor de mundos». Oppenheimer

siempre expreso su pesar por el fallecimiento de victimas inocentes cuando las bombas

nucleares fueron lanzadas contra los japoneses en Hiroshima y Nagasaki en agosto de 1945.

Oppenheimer consiguio logros notables en el campo de la fisica, como la aproximacion de
Born-Oppenheimer. También trabajo en la teoria de electrones y positrones, el proceso de
Oppenheimer-Phillips de la fusién nuclear y en la primera prediccion sobre el efecto tunel.
Junto a sus alumnos hizo importantes contribuciones a la teoria moderna sobre las estrellas
de neutrones y los agujeros negros, asi como a la mecanica cuantica, la teoria cuantica de

campos y las interacciones de los rayos cosmicos.
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Resumen de Mercados

Valor indice Cambio Cambio Precio Cambio

4.384,45
S&P
4.113,19
0,23% EUR 1,14
Euro Stoxx
3.468,04
2,78% CNY 6,33
Shangai Cmp
113.626,50
5,11% BRL 5,17
Bovespa
89.977,89
17,82% ARS 106,68
Merval

Foto del dia

"Luminoso" - El Olimpo o monte Olimpo es la montafia mas alta de Grecia y la segunda de
los montes Balcanes (tras el Musala de Bulgaria, 2925 m), con 2918 m2 de altitud. Situado
entre las regiones griegas de Tesalia, cerca de Larissa y Macedonia, es reserva natural
griega desde 1938 y patrimonio natural de la Union Europea desde 1981, en su categoria de
reserva de la biosfera. La primera ascensién fue coronada por la expedicion tripartita de
Christos Kakkalos, Frédéric Boissonnas y Daniel Baud-Bovy el 2 de agosto de 1913. Para la
mitologia griega, el Olimpo era el hogar de los dioses olimpicos, los principales dioses del
pantedn griego, presididos por Zeus. Los antiguos griegos creian que en las cumbres del
monte habia construidas mansiones de cristal en las que moraban los dioses. El Olimpo
quedo destruido después de la guerra de los Dioses, y la mitologia dice que cuando se
destruy6 dejo dos rastros divinos en forma de hombre y mujer, los cuales deberan juntarse
para dar a luz al hijo hombre que dé vida otra vez al Olimpo.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
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decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
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