|

0

/:/ Bolsar
14/02/2022
Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Acepta y actua. Lo que sea que contenga el momento presente, acéptalo como si

lo hubieras elegido. Esto cambiara milagrosamente toda tu vida»
Eckhart Tolle

Grafico del dia
El petroleo rompe la barrera de los US$95 por primera vez desde

2014
Eye on $95
Global oil benchmark climbs to highest since 2014 on geopolitical risks
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El petréleo Brent se dispard a US$95 por barril por primera vez desde 2014 a medida que
las tensiones politicas entre Ucrania y Rusia intensificaron la preocupacién por la escasez
de suministros mundiales. El indice de referencia mundial salté hasta un 4,7%, mientras que
los precios de EE. UU. también subieron. El asesor de Seguridad Nacional, Jake Sullivan,
dijo el viernes que Estados Unidos cree que Rusia podria emprender una accion militar
ofensiva o intentar desencadenar un conflicto dentro de Ucrania la proxima semana. El
Ministerio de Relaciones Exteriores del Reino Unido dijo que aconseja a todos los
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ciudadanos britanicos que abandonen Ucrania, y Corea del Sur emitié una prohibicién de
viajar al pais y un aviso de que los ciudadanos deben partir. Una posible invasion rusa de
Ucrania no solo podria interrumpir el suministro de crudo, sino que también podria provocar
sanciones de represalia por parte de EE. UU. Los precios del petréleo se han disparado en
las ultimas semanas debido a la especulacién de que la demanda superara la oferta a
medida que la economia mundial se recupere de la pandemia. Rusia ha negado sus planes
de invasion. La OPEP dijo el jueves que el repunte en el consumo de petrbleo podria superar
sus pronésticos este afno a medida que mejore la actividad econémica y se aceleren los
viajes. Es probable que la lucha "cronica" de la coalicibn OPEP+ para revivir la produccidn
también sostenga los precios, a menos que los pesos pesados del grupo en Oriente Medio
bombeen mas, segun la Agencia Internacional de Energia.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

ADRs escalaron hasta 7% en Wall Street, pero riesgo pais volvié a superar los 1.800 puntos.
En medio del temor de los mercados globales por una escalada del conflicto en Ucrania, las
acciones argentinas lograron cerrar con mayoria de subas este viernes, y en algunos casos
ganaron hasta 7%, aunque los bonos en délares volvieron a retroceder y el riesgo pais
argentino retorn6 al nivel previo al anuncio de entendimiento con el FMI, a la espera de
novedades politicas en cuanto a las negociaciones de deuda del pais con el Fondo
Monetario Internacional (FMI). Las subas de los papeles argentinos en Nueva York fueron
lideradas por IRSA (+6,9%); IRSA Propiedades Comerciales (+6,5%); Pampa Energia
(+6,2%); Telecom Argentina (+5,6%); Transportadora Gas del Sur (+4,5%); y Central Puerto
(+3,6%). De todos modos, algunas acciones cerraron con bajas, como por ejemplo, Globant
(-5,3%); Ternium (-5,1%); Mercadolibre (-2,8%); y Galicia (-2,3%).

Economia alivié pagos de fin de mes y sumé fondeo extra (con suba de tasas). Con una
doble operacion financiera, Martin Guzman logré este jueves reducir en mas de $244.000
millones los abultados vencimientos de fin de mes y tomd nuevo endeudamiento por casi
$80.000 millones. Un resultado que signific6 un paso de cara al objetivo acordado con el
Fondo Monetario Internacional de reducir significativamente el financiamiento del déficit del
Tesoro con emisién monetaria. Lo consigui6 a través del canje de dos letras que vencen el
lunes 28 y de una colocacion por efectivo de cuatro titulos en pesos, que incluyé una suba
en las tasas de interés. Por un lado, el Ministerio de Economia ofrecié una conversiéon
anticipada a los tenedores de una letra a tasa fija (Ledes) y otra indexada a la inflacién
(Lecer). Estos dos instrumentos representaban un escollo importante a sortear ya que, en
conjunto, concentraban a fin de mes pagos por cerca de $515.000 millones, que el equipo
de Guzman precisaba refinanciar para no complicar su plan financiero.
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Dolar MEP y CCL cayeron mas de $4 en la semana; brechas bajaron casi 20 puntos desde
acuerdo con FMI. Esta semana las brechas entre los dolares financieros y el oficial se
cerraron tanto "desde arriba" como "desde abajo", debido a que el Contado con Liquidacion
(CCL) y el "bolsa" (MEP) registraron su segunda caida semanal consecutiva, a la vez que
el Banco Central (BCRA) aceleré ritmo de devaluacion de la cotizacién en el segmento
mayorista. El dolar (CCL) -operado con el bono GD30- terminé la jornada en los $216,21,
por lo cual acumuld un retroceso de 2% (-$4,03) en la semana y un derrumbe de 6,5% (-
$14,94) desde que el Gobierno anuncié el entendimiento con el Fondo Monetario
Internacional (FMI). Por su parte, el dolar MEP o Bolsa se hundi6 2,2% (-$4,64) respecto del
viernes pasado, hasta los $207,59, a la vez que mostr6 un declive de 7,2% (-$16,16) desde
el principio de acuerdo con el organismo multilateral de crédito.

Mercado global

Biden avisa de una posible invasion rusa "inmediata" y Wall Street se desploma. Las leves
caidas de Wall Street se han recrudecido a pocas horas del cierre tras el aumento drastico
de las tensiones en Ucrania. Estados Unidos ha advertido sobre la amenaza "inmediata" de
que Rusia invada el pais tras la reunion de Joe Biden con los lideres de la OTAN para discutir
la crisis. Ademas, el presidente ha pedido a los ciudadanos norteamericanos que se
encentran en la region que la abandonen en las proximas 48 horas. “El riesgo ahora es lo
suficientemente alto y la amenaza ahora es lo suficientemente inmediata”, dijo Jake Sullivan,
asesor de seguridad nacional de la Casa Blanca. El politico cree que hay una perspectiva
"creible" de que Putin inicie el ataque antes del final de los Juegos Olimpicos de Beijing el
dia 20 de febrero. El Nasdaq 100 ha triplicado sus pérdidas de media sesién y ya se deja
casi un 3%. Por su parte, el S&P 500 cede un 1,92% y el Dow Jones hace lo propio un
1,42%. Los inversores venden ante la incertidumbre de un conflicto geopolitico de estas
caracteristicas a la espera de saber el proximo movimiento del Kremlin.

EEUU: la confianza de los consumidores sigue 'helada'y baja a minimos de 2011. Este mes,
los consumidores estadounidenses siguieron evaluando la economia con frialdad, ya que el
indice de confianza de los consumidores de la Universidad de Michigan descendi6 otros 5,5
puntos hasta situarse en 61,7 a principios de febrero, la lectura mas baja desde octubre de
2011. Los encuestados siguen haciéndose eco de la preocupacion por la inflacion, el
consiguiente lastre para sus finanzas personales y las expectativas de ingresos futuros y el
debilitamiento de las perspectivas de crecimiento. "Todo el descenso de este mes se
concentré en los hogares con ingresos inferiores a 100.000 délares, aunque casi la mitad
de todos los encuestados esperaba un descenso de los ingresos reales durante el proximo
ano. Las expectativas de inflacién a un ano vista subieron 0,1 puntos porcentuales, hasta el
5,0%, la cifra mas alta desde julio de 2008. La lectura del IPC de enero fue un recordatorio
de que las presiones inflexibles sobre los precios se mantendran cerca de los niveles
historicos durante el primer trimestre, lo que mantendra el sentimiento de los consumidores
deprimido cerca de los minimos de la década en el primer semestre. Sin embargo, es
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alentador que las expectativas de inflacién para los préximos cinco afios se mantuvieran sin
cambios en el 3,1%", sefialan desde Oxford Economics.

Una politica monetaria mas dura "no hara descarrilar el ciclo". "Las condiciones monetarias
mundiales se endureceran pero, al menos este ano, ni siquiera estamos volviendo al nivel
de tipos de interés inmediatamente anterior a la pandemia. En mi opinién, esto no es
suficiente para hacer descarrilar el ciclo econémico", asegura Chris Iggo,ClIO Core
Investment de AXA IM, en un reciente informe. Cada vez mas expertos prevén que la
Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) subird los tipos en todas y cada una de las
reuniones que tiene programadas para este afo. Asimismo, poco a poco suben las
expectativas de que el Banco Central Europeo (BCE) elevara el precio del dinero en 2022,
pese a las constantes declaraciones de su presidenta, Christine Lagarde, 'llamando a la
calma'.

Efemérides

Un 14 de febrero de 1929 tuvo lugar la llamada "Matanza de San Valentin". Fue una masacre
supuestamente ordenada por Al Capone contra cinco miembros de la banda de “North Side
Gang” mas el doctor Reinhardt H. Schwimmer en Chicago el dia de San Valentin. Aunque
los detalles de la matanza aun se discuten, y no procesaron a nadie por el crimen, los
asesinatos se atribuyen a Al Capone y sus hombres, especialmente Jack 'Machine Gun'

McGurn, quien se piensa que podria haber realizado los disparos bajo las drdenes de su

jefe. Al planear los asesinatos, Al Capone intentaba eliminar a su rival Bugs Moran. Los

gansteres que iban a cometer los crimenes iban disfrazados de policias; asi, fingieron una
redada para que los miembros de la banda rival no opusieran resistencia. Una vez contra la
pared y cuando ellos creian que iban a ser esposados, los gansteres de Al Capone los
desarmaron y abrieron fuego contra ellos con varios subfusiles Thompson. Los que
sobrevivieron a la primera rafaga fueron ejecutados a sangre fria. El principal objetivo de la

operacion, Bugs Moran, se salvo porque se entretuvo en un bar tomando un café.
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Bolsa Bono a 10 afios Monedas
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Foto del dia

"Tradicional" - La abadia de Westminster es una iglesia gética anglicana del tamafio de una
catedral. Esta localizada en Westminster, Londres, Inglaterra, al lado del palacio de
Westminster. Es el lugar tradicional para las coronaciones y entierros de los monarcas
ingleses y, mas tarde, los monarcas britanicos. La abadia tiene, ademas, muchos sepulcros
de otros miembros de la familia real, aristécratas y personalidades ilustres. No recibe fondos
publicos, y sus ingresos para 1999-2000 se estimaban en 8,7 millones de libras, incluyendo
las entradas abonadas por mas de 1.250.000 visitantes. Emplea a unas 200 personas,
ademas de contar con 280 voluntarios. Aunque de 1540 a 1550 tenia estatus de catedral, a
partir de 15592 fue designada como una de las Royal Peculiars. La Unesco nombré a la
abadia, junto con el Palacio de Westminster y la iglesia de Santa Margarita, como Patrimonio
de la Humanidad en 1987.

#*. Photographer: Julian Elliott
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



