/‘j/' Bolsar

Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

11/02/2022

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinidn de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Haz de tu vida una obra maestra. Imagina que no hay limitaciones en lo que eres,

tienes o haces»
Bryan Tracy

Grafico del dia
La inflacion cambia el objetivo implicito de tasas para los proximos
anos
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Almost 50bp priced for March policy meeting and 100bp priced by
June
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Los rendimientos del Tesoro aumentaron después de que la lectura de inflacibn mas alta en
cuatro décadas llevd a un funcionario de la Reserva Federal a pedir aumentos acelerados
de las tasas. La tasa de los bonos a dos anos aumentd hasta 26 puntos basicos en uno de
los movimientos mas rapidos en una década después de que los datos mostraran que los
precios al consumidor aumentaron mas del 7% el mes pasado. El presidente de la Fed de
St. Louis, James Bullard, dijo que el banco central deberia aumentar las tasas en 100 puntos
basicos durante las proximas tres reuniones. Eso hizo que los activos de riesgo cayeran,
con el S&P 500 cayendo un 1,8% y el Nasdaq 100 de tecnologia pesada cayendo un 2,3%.
El plan de Bullard implica distribuir los aumentos en tres reuniones, reducir el balance de la
Fed a partir del segundo trimestre y luego decidir el camino de las tasas en la segunda mitad
con base en datos actualizados. Dijo que estaba indeciso sobre si la reunion de marzo
deberia comenzar con 50 puntos basicos y planteo la posibilidad de que la Fed en algun
momento considere un movimiento entre las reuniones programadas. Los comentarios del
jefe de la Fed de St. Louis siguieron a los datos que mostraban que la inflacion se aceler6 a
un maximo de cuatro décadas en enero, con el indice de precios al consumidor alcanzando
el 7,5%, mas que la estimacion media del 7,3% en una encuesta de Bloomberg. Los
mercados impulsaron las apuestas a las alzas de tasas, valorando un aumento de un punto
porcentual completo en tres reuniones, lo que requeriria el primer aumento de 50 puntos
basicos desde 2000 a menos que se hiciera un movimiento entre las reuniones de la Fed.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Bonos en ddlares cayeron hasta 2% ante persistentes dudas por acuerdo con FMI. La bolsa
portefia logré subir por primera vez en la semana, en tanto que los bonos en délares cayeron
mas del 2%, en medio de las dudas de los inversores por los préximos vencimientos de
deuda y a la espera de que avance el preacuerdo alcanzado entre el gobierno y el FMI por
el préstamo de u$s40.000 millones de dolares. Este jueves, el indice lider S&P Merval
remonté 0,2% a 87.559,37, luego de una caida del 2% en las dos rondas previas. En el
panel lider, las principales subas correspondieron a Cresud (+3,9%), Telecom (+2,1%), y
Pampa Energia (+1,6%). Las bajas, por su parte, fueron encabezadas por Central Puerto (-
2,4%), Transportadora Gas del Norte (-2,4%) y Byma (-1%). En el segmento de renta fija,
los bonos soberanos en dbélares cerraron con mayoria de bajas. EI mayor descenso
correspondi6 al Bonar 2029 (-1,8%), el Global 2038 (-1,6%) y el Global 2030 (-1,6%). Por su
parte, los Bonos ajustados por CER cerraron dispares. El mayor incremento fue TX28
(+1,7%) y la baja méas importante DIPO (-0,8%).

Economia redujo en $244.156 millones los vencimientos del mes tras canje de Lecer y Lede.
El Ministerio de Economia logré reducir en $244.156 millones los vencimientos de deuda en
pesos de febrero, a partir del canje de una letra a tasa fija (Lede) y otra indexada a la inflacidén
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(Lecer). Asimismo, el Tesoro logré cubrir los vencimientos de la semana y sumdé mas
financiamiento neto en moneda local. Las dos letras que se canjearon caducaban el 28 de
febrero. Aquellos inversores que tenian la Lede y adhirieron a la propuesta de la Secretaria
de Finanzas, recibieron a cambio una canasta compuesta por dos titulos similares pero con
vencimientos en abril y junio de este afio. Por su parte, los poseedores de la Lecer la canasta
incluyé otro instrumento similar con plazo a agosto, y un bono también ajustable por CER
con fecha de agosto de 2023.

Por toma de ganancias, la soja se dio vuelta y no pudo superar los US$600. Los precios de
los granos se dieron vuelta durante la rueda y cerraron a la baja este jueves en el mercado
de Chicago tras una fuerte toma de ganancias por parte de los fondos especulativos, que
impidieron a la soja superar los US$600 la tonelada. El contrato de marzo de la oleaginosa
cay6 1,3% (US$7,53) hasta los US$578,44 la tonelada, a la vez que de mayo lo hizo por 1,2
(US$6,98) para cerrar a US$579,26 la tonelada. Los fundamentos de la baja radicaron en la
toma de ganancias y el cierre de posiciones por fondos especulativos, que comenzd cuando
la oleaginosa rozaba los US$600, tras que se conociera el nuevo recorte a la estimacién de
produccién brasilefia por parte el Ministerio de Agricultura de dicho pais, como consecuencia
de las condiciones climaticas adversas.

Mercado global

El Dow Jones se desploma mas de 500 puntos en la sesion del jueves. El miedo a la reaccion
de la Reserva Federal tras los ultimos datos de inflacion se atribuye a las ventas que se han
visto este jueves en la bolsa estadounidense. El Dow Jones cae un 1,47%, el equivalente a
526,47 puntos, y se sitla en los 35.241,59 enteros. De este modo, el indice esta a un 4,4%
de su maximo historico (los 36.799,6 puntos). Por otro lado, el S&P 500 retrocede un 1,81%
hasta las 4.504,08 unidades; mientras que el Nasdaq Composite cae un 2,10% y se situa
en los 14.185,64 puntos y el Nasdaq 100 se deja un 2,33% y cae a los 14.705,64 puntos.
En lo que va de ano, el Dow Jones pierde un 3,02%; el S&P 500, un 5,5%, y el Nasdaq 100
cae un 9,89%. "Las acciones estadounidenses se hunden y los rendimientos del Tesoro
suben después de que la lectura de la inflacibn mas alta en cuatro décadas llevara a un
funcionario de la Reserva Federal a pedir que se aceleren las subidas de tipos", informa
Bloomberg.

La inflacién sigue 'abrasando' a EEUU: el IPC lleg6 al 7,5% en enero, rozando el maximo de
1982. La inflacion no da tregua a EEUU. EI IPC de enero fue del 7,5% interanual, claramente
por encima del 7% de diciembre y también superando el 7,3% que estimaban los
economistas. El dato vuelve a irse a niveles no vistos desde febrero de 1982 (7,6%). El IPC
subyacente, que no pondera energia y alimentos sin procesar, escala hasta el 6% frente al
5,5% del mes previo y el 5,9% previsto por el consenso. No ascendia tanto desde agosto de
1982. Si la Fed ya pensaba empezaba a subir los tipos en marzo, este dato le envia un claro
mensaje. Las apuestas por una subida de 50 puntos basicos directamente en la reunidén de
marzo se haran mas fuertes. El informe publicado este jueves por la Oficina de Estadisticas
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Laborales de EEUU no deja lugar a dudas: la inflacién no amaina. Los futuros de Wall Street
han avivado su tonalidad roja tras el dato continuando las caidas tras la apertura y el bono
americano a 10 afios o T-Note ha tocado ya el 2% (maximos de julio de 2019).

EEUU: las peticiones semanales del paro vuelven a disminuir. Las peticiones iniciales del
subsidio por desempleo en Estados Unidos bajaron la semana pasada por tercera semana
consecutiva. En concreto, las solicitudes descendieron a 223.000 respecto las 239.000 de
la semana anterior (dato corregido ligeramente al alza respecto la primera lectura), segin
los datos del Departamento de Trabajo del pais publicados este jueves. Kathy Bostjancic,
economista de Oxford Economics, sefiala que las peticiones del paro "han revertido el 75%
de su oleada 6micron en sélo tres semanas, lo que refleja la rapida mejora del contexto
sanitario y confirma que el mercado laboral es fuerte". "Esperamos que el mercado laboral
siga una trayectoria robusta, con una economia que probablemente afiadirda unos 4 millones
de puestos de trabajo este afo y una tasa de desempleo que se espera que caiga hacia el
3,5% a finales de afo", afnade esta experta.

Efemérides

Un 11 de febrero de 1847 nacié Thomas Alva Edison un inventor, cientifico y empresario
estadounidense. Desarrollé6 numerosos dispositivos que han tenido gran influencia en todo
el mundo, como el fonografo, la camara de cine o una duradera bombilla incandescente.
Apodado «El mago de Menlo Park», Edison fue uno de los primeros inventores en aplicar
los principios de la produccion en cadena y el trabajo en equipo a gran escala al proceso de
invencién, motivos por los cuales se le reconoce la creacion del primer laboratorio de
investigacion industrial. Edison fue un inventor prolifico que registré 1093 patentes a su
nombre en Estados Unidos, ademas de otras en Reino Unido, Francia y Alemania. Pero mas
importante que sus muchas patentes fue el amplio impacto que tuvieron algunas de sus
invenciones: la luz eléctrica y el suministro publico de electricidad, la grabacion de sonido y

la cinematografia se convirtieron en nuevas y poderosas industrias en todo el mundo. Sus

inventos contribuyeron en particular a las telecomunicaciones, como una maquina de voto,

una bateria para un automovil eléctrico, la energia eléctrica, la grabaciéon de musica y las

peliculas.
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"Templar" - Kiyomizu-dera denomina a varios templos budistas, y mas cominmente se refiere
al templo Otowasan Kiyomizudera en la ciudad de Kioto, Japon. El conjunto forma parte de
los Monumentos histéricos de la antigua Kioto, pertenecientes al Patrimonio de la Humanidad
declarado por la Unesco. El Kiyomizu-dera fue fundado a comienzos del Periodo Heian. El
templo data del afio 778, aunque los edificios actuales fueron construidos en 1633. El templo
toma su nhombre de las cascadas que existen en el complejo, las cuales bajan de las colinas
cercanas. Kiyomizu literalmente significa agua pura, agua clara o agua limpia. Originalmente
estaba afiliada a la antigua e influyente secta Hosso, que procedia desde los tiempos del
Periodo Nara. Sin embargo, en 1965 se rompié esa afiliacién y sus custodios actuales se
denominan a si mismos los miembros de la secta "Kitahosso".
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



