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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«No puedo cambiar la direccion del viento, pero puedo ajustar mis velas para

llegar siempre a mi destino»

Jimmy Dean

Grafico del dia
Este mercado de materias primas sorprende a los mas veteranos de
Goldman
On the Charge

Commodity spot prices have surged to a record early this year

M Bloomberg Commodity Spot Index
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Jeff Currie, jefe de investigacién de materias primas de Goldman Sachs, asegura que nunca
ha visto que los mercados de materias primas fijen el precio de la escasez que hay ahora
mismo. "Llevo 30 afos en esto y nunca he visto mercados como éste", ha dicho Currie en
una entrevista con Bloomberg TV. "Esto es una crisis de moléculas. Nos hemos quedado
sin nada, no me importa si es petréleo, gas, carbon, cobre, aluminio, lo que sea, nos hemos
quedado sin nada." Las curvas de los futuros en varios mercados estan cotizando en 'super
backwardation', un concepto que indica que los operadores estan pagando primas
extraordinarias para el suministro inmediato. La forma descendente de los precios suele



08/02/2022
significar que las materias primas tienen una gran escasez de oferta. El indice Bloomberg
Commodity Spot, que recoge 23 futuros de energia, metales y cultivos, ha alcanzado un
récord este afo (ver grafico). Esto ha sido impulsado en parte por el aumento de los precios
del petrGleo, que han alcanzado su nivel mas alto desde 2014. El principal ETF de materias
primas cosecha un récord de 1.100 millones de délares mientras los mercados se disparan.

Fuente: El Economista (Link Nota Completa)

Mercado local

S&P Merval corté racha de 3 caidas y ADRs treparon hasta 6% en Wall Street. Las acciones
argentinas operaron con selectivas mejoras este lunes, aunque los bonos no exhibieron una
tendencia clara en medio de crecientes dudas sobre un pronto acuerdo con el Fondo
Monetario Internacional ante las tensidnes internas en el oficialismo en torno a dichas
negociaciones, que generan incertidumbre sobre el necesario apoyo legislativo. El indice
accionario S&P Merval cortd una racha de tres bajas consecutivas al rebotar un 1,4%, a
89.189 puntos, en una plaza selectiva y reducida, donde el grueso de los negocios se realiza
con Cedears. Medido en dblares, el Merval volvi6 a superar las 400 unidades. En la misma
sintonia, los ADRs también registraron mayoria de alzas, lideradas por Irsa (+6,1%), Cresud
(+3,3%) y Transportadora de Gas del Norte (+1,9%)..

Soja imparable: super6 los US$580 y alcanz6 nuevo maximo de ocho meses. El precio de
la tonelada de soja alcanzé un nuevo maximo de ocho meses en el mercado de Chicago,
ante la incertidumbre sobre la produccion de la region, con la posibilidad de nuevos recortes
en las estimaciones sobre la cosecha. Para las colocaciones en marzo, el poroto registr6 su
sexta suba consecutiva al aumentar US$11,5 (2%) para cerrar la jornada a US$582,3, récord
desde junio de 2021. El valor del contrato a mayo cerr6 en US$583,8, y el de julio en
US$581,3. Aparte de la sequia que afecto la actividad en varios sitios de Brasil y Argentina,
también existen preocupaciones acerca de la calidad de los granos brasilefios también
contribuyen a la inercia alcista, ya que las persistentes lluvias en la region del Mato Grosso
estan causando una elevada humedad en los granos de oleaginosa cosechados.

Bajaron los dolares financieros y el BCRA aceler6 ritmo de devaluacién. Con una moderada
aceleracion del ritmo de devaluacion del peso frente al dblar, y sendas caidas de los tipos
de cambio financieros que surgen en la Bolsa, las brechas cambiarias tocaron este lunes
minimos de tres semanas, para acercarse al -aun elevado. 100%, y en algunos casos,
incluso, llegando a perforar ese nivel simbdlico. Si bien el mayor ajuste de "crawling-peg"
aun permanece por debajo de la inflacion, el mercado espera que la autoridad monetaria
aumente el ritmo de suba del délar oficial, después de que se anuncie un nuevo incremento
en las tasas de interés, que arrojen rendimientos positivos, tal como acord6 el pais con el
FMI en el principio de acuerdo conocido a fines de enero por la refinanciacién de la abultada
deuda en dblares.
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Mercado global

El S&P 500 cae un 0,4% y el Nasdaq, un 0,6% en la primera sesion de la semana. Los
principales indices de la bolsa estadounidense inician la semana a la baja. El Dow Jones es
el inico que cierra plano, con un 0,00% exacto, y se sitla en los 35.091,13 puntos, después
de haber subido un 1,05% durante la semana pasada. El indice esta a un 4,9% de su maximo
histérico: los 36.799,6 enteros. Por otro lado, el S&P 500 retrocede un 0,37% este lunes y
desciende a los 4.483,87 puntos; el Nasdag Composite cae un 0,58% y se situa en los
14.015,67 puntos; mientras que el Nasdaq 100 pierde un 0,84% y cae a los 14.571,25
enteros. En lo que va de afio, el Dow Jones se deja un 3,43%; el S&P 500 pierde un 5,99%
y el Nasdaq 100 cae un 10,72%. "Los inversores se enfrentan a la perspectiva del ciclo de
endurecimiento monetario mas pronunciado desde la década de 1990, ya que los mercados
prevén mas de cinco subidas de los tipos de interés de la Reserva Federal de un cuarto de
punto en 2022, tras un sélido informe sobre el empleo en Estados Unidos. El informe sobre
la inflacion de esta semana podria provocar mas volatilidad en los mercados. Se espera una
cifra superior al 7%, la mas alta desde principios de la década de 1980", informa Bloomberg.

Nvidia se convierte en la séptima empresa mas valiosa de Wall Street. Hace apenas dos
anos, Nvidia era la 50 empresa de mayor capitalizacién bursatil de EEUU, y ahora se ha
convertido en la séptima por primera vez, después de adelantar a Meta Platforms (antigua
Facebook). El afio pasado, Nvidia super6 también a Berkshire Hathaway. En lo que llevamos
de ejercicio, Nvidia pierde un 16%, pero gand un 125% en 2021. El precio de las acciones
de Nvidia cotizan en la actualidad en la zona de los 250 délares, pero en noviembre llegaron
hasta los 333,7 délares (su maximo histérico). Por su parte, el precio de las acciones de
Meta Platforms (Facebook) ha caido un 5,11% este lunes y se sitla en los 224,94 dblares,
un nivel que no se veia desde junio de 2020. Asi, en tres sesiones, desde el miércoles
pasado, los titulos de Meta pierden un 30,3%. En lo que va de afo, ya pierde un 33,1%.

Lagarde: "el BCE mostrara un compromiso inquebrantable" contra la inflacién. EI Banco
Central Europeo (BCE) asume que las perspectivas de inflacidbn se mantendran elevadas
durante més tiempo de lo esperado, pero sigue confiando en que disminuirdn en el
transcurso del afio, aunque la presidenta de la entidad, Christine Lagarde, ha asegurado
que la institucion "mostrard la determinaciobn necesaria para garantizar la estabilidad de
precios". "EI BCE desempefara su papel y mostrara la determinaciébn necesaria para
garantizar la estabilidad de precios. Pueden estar seguros de que nuestro compromiso de
cumplir con esto sigue siendo absolutamente inquebrantable", ha defendido Lagarde.
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Efemérides

Un 8 de febrero de 1828 nacio Jules Gabriel Verne, conocido en los paises hispanohablantes

como Julio Verne, un escritor, poeta y dramaturgo francés célebre por sus novelas de

aventuras y por su profunda influencia en el género literario de la ciencia ficcion. Su
colaboracion con el editor Pierre-Jules Hetzel dio como fruto la creacion de Viajes
extraordinarios, una popular serie de novelas de aventuras escrupulosamente
documentadas y visionarias entre las que se incluian las famosas Cinco semanas en globo
(1863), Viaje al centro de la Tierra (1864), De la Tierra a la Luna (1865), Veinte mil leguas
de viaje submarino (1870), La vuelta al mundo en ochenta dias (1872) o La isla misteriosa
(1874). Es uno de los escritores mas importantes de Francia y de toda Europa gracias a la
evidente influencia de sus libros en la literatura vanguardista y el surrealismo, y desde 1979
es el segundo autor mas traducido en el mundo, después de Agatha Christie. Se le
considera, junto con H. G. Wells, el «padre de la ciencia ficcion». Fue condecorado con la

Legién de Honor por sus aportes a la educacion y a la ciencia.

Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afios Monedas
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Foto del dia

"Prehistorico" - El Parque Provincial de los Dinosaurios es una zona rica en yacimientos
paleontolégicos de dinosaurios que se encuentra a 48 kildmetros al nordeste de la ciudad de
Brooks, en la provincia de Alberta, Canada. Tiene una extension de 73.29 km? y fue creado
en 1955. En 1979 fue declarado Patrimonio de la Humanidad por la Unesco. El parque esta
situado en el valle del rio Red Deer, y presenta un llamativo paisaje de malpais. Ademas, es
uno de los mayores yacimientos de fésiles de dinosaurio de todo el mundo. Aqui se han
descubierto treinta y nueve especies de dinosaurio, y se han extraido mas de quinientos
especimenes, que exhiben en museos de todo el mundo.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



