Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafiana en baja (S&P 500 -0,3%, Dow Jones -0,5% y Nasdaq sin cambios),
mientras Wall Street busca terminar una semana volatil con una performance positiva. Los inversores contindan analizando el
giro de la Reserva Federal hacia una politica monetaria mas estricta.

El indice de volatilidad VIX alcanzé su nivel mas alto desde octubre de 2020 a principios de esta semana y opero por encima de
30 puntos. Elindice Dow Jones se dirige a marcar su cuarta semana negativa consecutiva, mientras que el Nasdaq Composite
registraria su quinta semana negativa consecutiva.

La temporadade gananciasdel cuarto trimestre hasido sélida hastaahora. De las 145 empresas del S&P 500 que han informado
hasta lafecha, el 79,3% superé las expectativas de los mercados.

Creci6 el PIB en el 4°T21 6,9% vs 5,6% esperado. En 2021 la economia norteamericana se expandi6 5,7%.

Se redujeron las peticiones de subsidios por desempleo y la venta de viviendas pendientes en diciembre. Se contraeria la
confianza del consumidor de la Universidad de Michigan en enero.

Las principales bolsas de Europaoperan con fuertes caidas, cuando las acciones mundiales cierran una semana de extrema
volatilidad luego de la reunion de politica monetaria de la Reserva Federal, en la que indic6 que pronto podria subir las tasas de
interés por primera vez en mas de tres afios.

Asimismo, dominan las preocupaciones por las crecientes tensiones geopoliticas entre Rusiay Occidente por Ucrania. El Kremlin
dijo que las opiniones de Rusia no se tuvieron en cuenta en las propuestas de seguridad de Washington.

Se desacelero el crecimiento del PIB de Alemania en el 4°T21.
Los mercados en Asia cerraron dispares, luego de una rueda volatil en Wall Street durante la noche, donde los inversores
reaccionaron a los comentarios de la Reserva Federal, a los datos del PIB de EE.UU. y a las ganancias corporativas. El mercado

de Taiwan estuvo cerrado por feriado.

Las acciones de los proveedores de Apple en Asia subieron después que el gigante tecnoldgico superara las estimaciones de
ganancias el jueves. Los mercados de Japon lideraron las subas en la region.

El ddlar (indice DXY) opera con leves subas, dirigiéndose a cerrar su mejor semana en 7 meses, mientras los operadores
descuentan un afio de aumentos agresivos en las tasas de interés por parte dela Fed.

La libra esterlina se mantiene estable, mientras los operadores centran su atencion en la reunién del Banco de Inglaterra de la
préximasemana. Se descuenta una probabilidad del 90% de una suba en las tasas de interés.

El yen muestra un retroceso, como contrapartida de la fortaleza del délar, ya que aumenta la divergencia de politicas monetarias
entre el BoJ (que prometio sostener los estimulos monetarios a largo plazo) y la Fed.

El petr6leo WTI se encuentra en camino a registrar su sexta ganancia semanal, ya que los principales productores contindian
con su politica de aumentos de produccion limitados en medio de la creciente demanda de combustibles.

El oro registraria su declive semanal mas pronunciado desde noviembre, ya que los mercados analizan los comentarios de la
Reserva Federal que condujeron a un aumento en el ddlar y los rendimientos de los Treasuries.



La soja alcanza un maximo de siete meses, ya que el mercado anticipa pérdidas por la sequia en América del Sur que podrian
frenar los suministros mundiales de exportacion.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. muestran alzas, mientras los inversores evallan las implicancias econémicas de
la Ultima reunién de politica monetaria de la Reserva Federal.

Los rendimientos de los bonos europeos muestran subas, en linea con los Treasuries de EE.UU.

TESLA (TSLA) supero las estimaciones en los resultados del cuarto trimestre. Sin embargo, advirtié que los problemas de la
cadena de suministro podrian limitar la produccion en 2022 y anuncié que no presentaria nuevos modelos este afio, o que
genero decepcion en el mercado.

SERVICENOW (NOW) present6 resultados solidos en el cuarto trimestre. La empresa de software en la nube gané USD 1,46
poracciénconingresosde USD 1.610 M durante el periodo, superando las expectativasde USD 1,43 USD poraccién e ingresos
de USD 1600 M.

APPLE (AAPL) reporté su mayor trimestre en términos de ingresos hasta la fecha. Sus ventas crecieron mas del 11% incluso en
medio de desafios de suministro y los efectos persistentes de la pandemia. Apple supero las estimaciones de los inversores en
ventas en todas las categorias de productos, excepto iPads.

LATINOAMERICA

BRASIL: Se firma un decreto que habilita al pais a tomar represalias unilaterales ante disputas comerciales. El documento
brasilefio establece que si las audiencias de disputas comerciales se paralizan en la Organizacion Mundial de Comercio, €l pais
puedetomar medidas unilateralmente. Esta medidase tomd enrespuestaal bloqueo de los nombramientos por parte de EE.UU.,,
dado que no hay arbitros para resolver los casos.

MEXICO: Balanza comercial arrojé un saldo negativo de casi USD 11.500 M en 2021. Segln datos publicados del Instituto
Nacional de Geografia y Estadistica, el importante déficit comercial que registré México durante el afio pasado se deben ala
disminucion del superavit de la balanza de productos no petroleros y al incremento del déficit en la balanza de productos
petroleros.

CHILE: Banco Central chileno sube su tasareferencial de interés al 5,5%. La medida fue aprobada por unanimidad y busca
mitigar los riesgos vinculados a la evolucién de lainflacién, los cuales siguen siendo significativos y su eventual concrecién se
torna especialmente relevante en un contexto en que tanto la variacion anual del IPC como sus perspectivas ya son elevadas.



RENTA FIJA: El Gobierno habriaalcanzado un acuerdo con el FMI y pagara hoy los USD 731 M del vencimiento con el
organismo

BONOS: En medio de expectativas por los resultados de las negociaciones entre Argentinay el FMI para reestructurar la deuda
con el organismo en momentos en que vence un pago de USD 731 M (y otro el martes por USD 366 M), los bonos en délares
cerraron ayer con caidas. El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se incrementd 0,4% y se ubico en los 1904 puntos
basicos.

De acuerdo a medios periodisticos, el directorio del Fondo convocé una reunion de manera virtual para hoy para informar sobre
el estado actual de las negociaciones con Argentina. El objetivo serd anunciar un posible acuerdo para reconvertir el préstamo
Stand By otorgado en 2018 en un programa de Facilidades Extendidas. Se estan ultimando detalles.

A Ultima hora de ayer, el ministro de Economia, Martin Guzman, se reunié con el presidente Alberto Fernandez para presentare
el detalle de los avances obtenidos hasta el momento en el plano técnico. En funcién de la inminencia de un entendimiento, el
Gobierno habria decidido efectivizar el pago del vencimiento de hoy y se realizaria con reservas del BCRA.

El presidente dard un mensaje grabado en video a las 10 horas sobre tal entendimiento con el Fondo en el marco del pago de
los USD 731 M y el eventual acuerdo. En tanto, alas 10:15 horas, en el Ministerio de E conomia, Martin Guzman y el jefe de
Gabinete de Ministros Juan Manzur, darian una conferencia de prensa.

Las diferencias estaban en el tema fiscal. EI Gobierno queria comprometerse alcanzar el equilibrio fiscal en 2026 y el FMI pedia
que seaen 2025. Segun lo divulgado por la prensa, la idea era tener un déficit de 2,5% del PIB para 2022 y, a partir de alli, una
secuencia del 1,9% para 2023, 0,9% para 2024, 0,5% para 2025y recién el equilibrio en 2026.

LICITACION: El Ministerio de Economia capto en la primera vuelta de la licitacion de ayer ARS 281.282 M en efectivo (valor
nominal adjudicado de ARS 299.028 M), superando asi la cifra que necesitaba para cubrir vencimientos de deuda en pesos de
las dltimas dos semanas.

TARJETA NARANJA coloc6 ONs en pesos Clase LI Serie | a 12 meses de plazo (vencimiento el 31 de enero de 2023), atasa
Badlar mas un margen de corte de 399 bps, por un monto nominal adjudicado de ARS 2.715,1 M. También colocé ONs Clase LI
Serie Il a 24 meses de plazo (vencimiento el 31 de enero de 2024), a tasa Badlar mas un margen de corte de 600 bps, por un
monto nominal adjudicado de ARS 3.284, M.

RENTA VARIABLE: ElI S&P Merval sumoé otraligera suba, atento alas negociaciones con el FMI

Elindice S&P Mervalcerré el juevesconunasubade 0,2% para ubicarse enlos 85.968,76 puntos, después de testear un minimo
en forma intradiaria de 85.359 unidades.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 762,4 M, mientras que en Cedears se negociaron ARS 4.720 M.

Las acciones gue mas subieron ayer fueron las de: Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) +2,7%, Transener (TRAN) +2,3%,
Ternium Argentina (TXAR) +1%, Sociedad Comercial del Plata (COME) +1% e YPF (YPFD) +1%, entre las mas importantes.

Sin embargo, terminaron en baja: Grupo Supervielle (SUPV) -2,3%, Cresud (CRES) -1,3%, Bolsas y Mercados Argentinos
(BYMA) -1,3%, Telecom Argentina (TECO2) -1% y Laboratorios Richmond (RICH) -0,8%, entre otras.



En la plaza de Nueva York, las acciones argentinas ADRs terminaron en su mayoria con caidas. Sobresalio a la baja: Globant
(GLOB) -2,8%, Ternium (TX) -2,7%, Edenor (EDN) -2,1%, Central Puerto (CEPU) -2,1%, Cresud (CRESY) -2,1%, y Bioceres
(BIOX) -1,7%, entre las mas importantes.

Indicadores y Noticias locales

Confianzadel consumidor subié en enero 6,3% MoM (UTDT)

Deacuerdo alaUTDT, el indice de Confianza del Consumidor (ICC) registré unasubaen enero de 6,3% MoM. Enla comparacion
interanual, el ICC, muestra unavariacion acumulada positiva de 5,1%. Todoslos subindices del ICC mostraron subas mensuales:
Situacion Personal subié 5,4%, Bienes Durables e Inmuebles 9,9% y Situacién Macroeconoémica 4,7%, siempre con respecto al
mes pasado.

Morosidad de sector privado fue de 4,6% en noviembre

Segun el BCRA, el ratio de irregularidad del crédito al sector privado para el sistema financiero agregado descendio y se ubicé
en 4,6% en noviembre, -0,3 p.p. menos que en el mes anterior. El desempefio mensual de este ratio recogio el efecto combinado
de una disminucion del saldo irregular (-1,5% nominal y -4% real) y un incremento del saldo total de financiaciones al sector
privado (+5,1% nominal y +2,6% real).

Empleo de la construccién se increment6 22,8% YoY en noviembre

Segun el IERIC, el empleo registrado en la industria de la construccion subié en noviembre 22,8% interanual, siendo el noveno
mes consecutivo con incremento interanual del empleo desde marzo de 2018. Asimismo, frente a octubre, registrdé una suba de
1,4% MoM. Con ese dato, se determind que el empleo registrado en esta actividad se increment6 a 366.336 personas, siendo €l
decimoprimer mes consecutivo por encima de los 300.000.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales mostraron una caidade USD 350 M ayery finalizaronen USD 38.517 M. Lafuerte merma se explica
porlaventade unos USD 100 M del BCRA en el mercado de cambios, pero ademas por la firme caidade la cotizacion del oro
(-1%) y del yuan chino (-0,8%), activos que forman parte de las reservas.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacién (implicito) aumenté el jueves 0,9% a ARS 231,17, dejando una brecha con la cotizacién del
oficial de 114,5%. En tanto, el dolar MEP (o Bolsa) subié 3,2% a ARS 223,75, mostrando un spread con la divisa que opera en
el MULC de 113,6%.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista subié siete centavos para cerrar en ARS 104,77 (para la punta vendedora), en un
marco en el que el BCRA sali6 avender USD 100 M para cubrir la demanda. De esta forma, el saldo acumulado de enero se
volvié negativo, en -USD 35 M.

La informacién provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerenciapara realizar operaciones de Boka o
cualquier otra inversién o negocio, nien aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretaciéon que se hiciere de lo expuesto eneste
informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado elinforme nipor equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.




