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Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La forma mas comun de que la gente renuncie a su poder es pensar que no
tienen ninguno»

Alice Walker

Grafico del dia

Pese a la normalizacién, la prevision para la inflaciéon en EE.UU.
seguira por encima de la meta del 2%

Grafico del dia: Previsiones mensuales de inflacion subyacente de EE. UU. frente a

la zona euro
La inflacién subyacente de la eurozona caera muy por debajo del objetivo en 2022,
mientras que la inflacion subyacente de EE. UU. se mantendré muy por encima
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"Seguimos siendo bajistas en el cruce EUR/USD para 2022, a pesar de la reciente fortaleza.
Nuestra prevision es de 1,10 para finales de afio, frente a un consenso de 1,15 y el spot actual
de 1,14. Vemos que la inflacién en EEUU sigue estando muy por encima del objetivo y de las
expectativas del mercado, con el riesgo de que la Fed suba aln mas de lo que esperan los
mercados. Por el contrario, esperamos que la inflaciéon de la zona euro sea transitoria y caiga
muy por debajo del objetivo a finales de este afio, y que se mantenga ahi el afio que viene (véase
el grafico)", sefiala en una nota para clientes Athanasios Vamvakidis, de Bank of America (BofA)
Securities. Esto sugiere, continlia el analista, que "el BCE seguira con los tipos negativos y la
QE, este afio y el proximo, suponiendo que se atenga a su orientacion futura, mientras que el
mercado esta valorando que la normalizacion de la politica comience este afio". "Nos
equivocariamos si la inflacion de EEUU cayera mas rapido, la Fed no se preocupara mucho por
la alta inflacion, la inflacién de la zona euro demostrara ser persistente o el BCE violara su
forward guidance y normalizara las politicas de todos modos. Parece que lo que mas preocupa
al mercado es esto Ultimo", incide el experto.

Fuente: El Economista (Link Nota Completa)

Mercado local

La sequia reduciria un tercio del crecimiento de Argentina en 2022. La sequia que esta afectando
a la soja y el maiz en el cinturén horticola de la pampa argentina reducira este afio el producto
interno bruto de la nacién en US$4.800 millones, segun uno de los primeros analisis del impacto
econdmico de la falta de agua. La estimacion, realizada por la Bolsa de Comercio de Rosario,
significa que Argentina perderia el 1% del PIB, ya que menos ingresos para los agricultores se
traduce en “menos fletes, menos servicios financieros y de intermediacién, y menos consumo”.
Una encuesta de diciembre a economistas del banco central, realizada antes de que la sequia
se apoderara de lleno de la pampa, proyectaba que la economia creceria un 2,9% en 2022. El
golpe al crecimiento llega cuando Argentina esta negociando un nuevo programa con el Fondo
Monetario Internacional para reprogramar US$40.000 millones de pagos adeudados a la entidad.

Banco Central vendié méas de US$100 millones en ultimas dos ruedas. El délar hoy subi6 apenas
tres centavos para este miércoles 19 de enero de 2022 en los $109,67, -sin impuestos-, de
acuerdo al promedio en los principales bancos del sistema financiero. A su vez, el valor minorista
de la divisa en el Banco Nacion se mantuvo a $109. El Banco Central volvié a vender divisas y
acumulé una pérdida neta de u$s110 millones en las Ultimas dos ruedas, aunque sigue
exhibiendo un resultado favorable en el mes. En el segmento financiero, el Contado con
Liquidacion opera con fuerte alza, por lo cual las brechas se afianzan por encima del 100%.

La Camara de Comercio de EEUU respaldé el proyecto de exploracion en el Mar Argentino. La
Céamara de Comercio de los Estados Unidos en la Argentina (AmCham Argentina) respaldo la
decision del Gobierno nacional de avanzar en nuevos trabajos de exploraciéon hidrocarburifera
en el Mar Argentino. "Los hechos facticos nos permiten concluir que el riesgo es casi nulo de
este tipo de exploraciones, y los beneficios sociales y econdmicos para las sociedades
vinculadas son probados", sefialé hoy la entidad a través de un comunicado. En este sentido,
afiadié que "en términos globales, y en base a datos publicados por la U.S. Energy Information
Administration (2015), la produccién de petréleo offshore fue responsable de casi el 30% de la



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_17659
https://www.perfil.com/noticias/bloomberg/bc-sequia-reduciria-un-tercio-del-crecimiento-de-argentina-este-ano.phtml
https://www.ambito.com/finanzas/dolar/hoy-cuanto-cerro-este-miercoles-19-enero-n5353858
https://www.ambito.com/economia/petroleo/la-camara-comercio-eeuu-respaldo-el-proyecto-exploracion-el-mar-argentino-n5354186
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produccion mundial de este producto. Mas aun, entre los principales descubrimientos de
hidrocarburos convencionales en las Ultimas décadas, mas del 90% tuvieron lugar en
yacimientos offshore".

Mercado global

BofA y Morgan Stanley recogen sus cuentas con subidas. Los bancos Bank of America (BofA) y
Morgan Stanley, dos de los méas grandes de EEUU, se cuelan entre los titulos més alcistas hoy
del S&P 500, el selectivo de referencia en Wall Street. Ambas entidades han publicado resultados
antes de la apertura del mercado americano. Morgan se revaloriza alrededor del 2%, aunque ha
llegado a alcanzar los 98 dolares por accion en los primeros minutos de negociacién. Su balance
del dltimo trimestre de 2021 ha superado las expectativas de los analistas en cuanto a beneficio.
Por su parte, Bank of America, que también ha batido expectativas con sus ganancias netas
trimestrales, sube mas del 2,5% y supera con holgura los 47 délares de precio la accion.

El mercado da por descontado gue la Fed suba los tipos 50 puntos bésicos en marzo. La reaccion
de los bonos y de las bolsas en las Gltimas jornadas del mercado esta dejando claro que las
decisiones de la Fed son ahora la clave a vigilar, algo que ya se debia tener claro. Al menos, los
gestores llevan tiempo avisando, y continlan considerando a la Fed y sus politicas como el
principal peligro para los mercados en este momento. Parece que ya se puede asumir que la
inflacion no va a ser tan transitoria como esperaba Powell y su equipo en 2021, y que el
organismo se va a ver obligado a normalizar su politica monetaria a un ritmo mas rapido del que
el mercado estaba descontando. En los ultimos dias, ha habido distintas voces que han avisado
de que la Fed iba a tener que pisar el acelerador inesperadamente.

Metales se disparan hasta 7% por debilidad del ddlar. El oro subié mas del 1% el miércoles, ya
que el retroceso del dolar y las tensiones geopoliticas en torno a Ucrania aumentaron el atractivo
del lingote como refugio, o que provoco un repunte de los metales preciosos. El paladio lideré
las ganancias con un alza del 7%, y Citi Research afirm6 en una nota que una recuperacion
gradual de la produccién mundial de automdéviles podria apuntalar la demanda del metal para
catalizadores de coches este afio. El oro al contado ganaba un 1,4% a 1.838 ddlares por onza,
mientras que los futuros del oro en Estados Unidos subieron un 1,4% 1.837,40 do6lares. En otros
metales preciosos, la plata al contado avanzaba un 2,3% a 23,98 ddlares la onza y el platino se
disparaba un 4,8% a 1.028 ddlares.

SENEES

Un 20 de enero de 1920 nacié Federico Fellini, un director de cine y guionista italiano; considerado el

cineasta de la posguerra mas importante de su pais a nivel mundial. Ganador de cuatro premios Oscar

a la mejor pelicula extranjera, en 1993 fue galardonado con un Oscar honorifico por su carrera. A lo
largo de su carrera dio vida a personajes y escenas que se han incorporado al imaginario colectivo
cinematografico. De si mismo decia que era «un artesano que no tiene nada que decir, pero sabe
cémo decirlo». Mas alla de los aportes estéticos de su obra en general, y esos personajes y ambientes
extrafios a los que se han etiquetados como «fellinescos», una de sus peliculas, La Dolce Vita, tiene
un impacto palpable y duradero en la cultura internacional al dar nombre a la figura de los paparazzi,

esto basado en el nombre de uno de sus protagonistas, Paparazzo.



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_17674
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/11572203/01/22/El-mercado-espera-que-la-Fed-suba-los-tipos-50-puntos-basicos-en-marzo.html
https://www.ambito.com/finanzas/oro/metales-se-disparan-7-debilidad-del-dolar-n5354338
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Bolsa Bono a 10 aiios
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Foto del dia

"Sostén" - La presa Hoover es una presa de hormigén de arco-gravedad, ubicada en el curso del rio
Colorado, en la frontera entre los estados de Arizona y Nevada (EE. UU.). Esta situada 48 km al sureste
de Las Vegas. Inicialmente se llamd presa de Boulder, pero finalmente recibié el nombre de Presa Hoover,
en honor de Herbert Hoover, que jugé un papel fundamental en su construccion, primero como Secretario
de Comercio y después como Presidente de Estados Unidos. Se construyé durante la época de la Gran
Depresion, entre 1931 y 1936, completandose dos afios antes de lo previsto. Estd gestionada por el
Bureau of Reclamation del Departamento de Interior. Desde 1981 figura en el Registro Nacional de
Lugares Histdricos. El lago creado aguas arriba recibe el nombre de lago Mead, en honor de Elwood
Mead, ingeniero que previo la necesidad de la presa.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacion que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decisién de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningdn tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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