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Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinidn de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Para vivir una vida creativa, debemos perder el miedo a equivocarnos»

John Wooden

Grafico del dia
El petroleo alcanzé maximos desde 2014 por tensiones en Medio
Oriente y escasez de oferta

WTI hits 7-year high WATCHLIST +
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Los precios del petrdleo subieron a un maximo de siete afios el martes en medio de las
preocupaciones sobre el suministro y las crecientes tensiones en el Medio Oriente, pero el
director ejecutivo de Exxon Mobil, Darren Woods, confia en que tendran una tendencia a la
baja. Sin embargo, en el futuro inmediato, el ejecutivo petrolero dijo que el mercado deberia
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esperar precios volatiles a medida que continla la recuperacién de la industria de Covid-19.
“A medida que se ajusta la oferta y la demanda, los eventos que suceden en todo el mundo...
conducen a mucha mas volatilidad porque hay menos proteccién, y creo que vamos a ver
eso por algun tiempo”, dijo el martes. en “Squawk Box” de CNBC. “Hasta que la industria
comience a aumentar la produccién y aumente el nivel de suministro para satisfacer esta
creciente demanda, o0 a su vez, la demanda comience a disminuir un poco... vera mucha
mas volatilidad hasta que obtengamos una mejor estabilidad. ” Woods agreg6 que es dificil
predecir cuando se equilibrara el mercado debido a la gran cantidad de actores involucrados.
Los futuros del crudo West Texas Intermediate, el punto de referencia del petréleo de EE.
UU., cotizaron hasta $ 85,74 por barril el martes, un precio visto por Ultima vez en octubre
de 2014. El precio marca una recuperacion vertiginosa después de que el contrato cotizara
brevemente en territorio negativo en abril de 2020, mientras la pandemia mermo la demanda
de productos derivados del petroleo. El crudo de referencia internacional Brent superé los
88 dblares por barril, alcanzando también el nivel mas alto desde 2014. Mientras los
productores contintan controlando la produccién mientras la demanda se recupera, algunos
observadores han pedido que el petrdleo supere los 100 délares por barril este afo.

Fuente: CNBC (Link Nota Completa)

Mercado local

Riesgo Pais supera los 1.900 puntos y roza maximos desde el canje de 2020. Los bonos
argentinos vuelven a derrumbarse este martes y el Riesgo Pais supera los 1.900 puntos
basicos, en medio de las dudas sobre un pronto acuerdo entre el Gobierno y el Fondo
Monetario Internacional. Los titulos soberanos en dolares se hunden hasta 3,2% y acumulan
pérdidas de hasta 15% en lo que va de 2021. En ese marco, el referencial de riesgo medido
por el banco JP Morgan crece 28 unidades esta jornada hasta los 1.910 puntos, cerca de su
nivel mas alto desde que se sellé el canje de deuda de 2020. "El adverso clima externo,
junto a las indefiniciones internas sobre el FMI, resulta un combo demasiado dificil de digerir
por parte de los operadores y asi es que acentla el castigo sobre los activos domésticos",
indicaron analistas.

Precios mayoristas registraron menor suba en 5 meses, pero treparon mas de 50% en 2021.
Los precios mayoristas subieron 2,3% en diciembre de 2021, el registro mas bajo desde julio
pasado, de acuerdo a datos oficiales del INDEC. Sin embargo, en el acumulado del afio
ascendieron un importante 51,3%, impulsado principalmente por incrementos en productos
manufacturados de origen nacional. El precio de las manufacturas locales trepd, en
promedio, 54% en 2021. Los incrementos fueron encabezados por las divisiones "Otros
medios de transporte" (87,2%), Madera y productos de madera excepto muebles (80,9%) y
Productos metélicos basicos (68,5%). Asimismo, arrojaron subas por encima de la media
rubros relevantes en la canasta que mide el INDEC como Productos refinados del petréleo
(57,8%), Vehiculos automotores (55,5%) y Sustancias y productos quimicos (54,9%).
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Antony Blinken a Santiago Cafiero: "Argentina es nuestro socio en el hemisferio". El canciller
Santiago Cafiero se reuni6 esta tarde en Washington con su par norteamericano, Antony
Blinken. En el encuentro el secretario de Estado de Joe Biden sostuvo que Argentina es un
socio fundamental en el hemisferio y se pronuncié a favor de que el sendero de recuperacion
de la actividad continue. “Apoyamos muy firmemente una economia argentina vibrante”, le
dijo al ministro. Estados Unidos tiene un rol clave en la negociacidén con el Fondo Monetario
Internacional porque posee el 17% de la representacion en el directorio, lo que le otorga el
poder de veto. El encuentro se llevé a cabo en el Salén Thomas Jefferson y participaron
ademas de Blinken y Cafiero, el embajador ante Estados Unidos, Jorge Arguello y su par en
Argentina, Marc Stanley.

Mercado global

Los bonos de EEUU suben con fuerza con los ojos en la Fed. Una de las razones para la
fuerte caida con la que ha abierto Wall Street esta sesién es el arre6bn de los bonos
estadounidenses. El bono a 10 afios sube mas de un 3%, hasta el entorno del 1,85%,
mientras que el bono a 2 afos supera el 1%. En ambos casos, estas rentabilidades son
maximos desde el comienzo de la pandemia, y sefialan que los inversores se estan tomando
en serio las advertencias de la Fed sobre el endurecimiento de la politica monetaria. Segun
los analistas, esta subida supone asumir una fuerte subida de tipos en los préximos meses,
ya que el bono a dos afos se suele utilizar como una medida de las expectativas a corto
plazo. La brusca subida podria indicar un alza de hasta 0,5% puntos en la primera reunion
monetaria de la Fed, en marzo, o quiza en la segunda, en junio, para frenar la creciente
inflacién con un buen golpe de entrada, como ya sugiri6é su presidente, Jerome Powell. Los
efectos se estan notando especialmente en las tecnoldgicas, las principales perjudicadas
por el endurecimiento monetario. El Nasdaq cae un 1,6%, aunque ha llegado a desplomarse
hasta un 2%.

Goldman se desploma a minimos desde junio tras rendir cuentas. Si Activision se posiciona
como el valor mas alcista hoy en el S&P 500 de Wall Street, Goldman Sachs se muestra
como el claro farolillo rojo. El banco se deja alrededor del 8% pasada la primera media hora
de negociacion. El precio de sus acciones marca minimos desde junio por debajo de 350
dolares. La entidad ha presentado resultados antes de la apertura...y ha decepcionado a
inversores y analistas. El beneficio por accion de Goldman en el dltimo trimestre de 2021
fue de 10,81 doblares, inferior a lo esperado por el consenso de mercado. Muestra ademas
un patrén de disminucion de las ganancias en el Ultimo tramo del pasado afio que también
han reflejado en sus balances otros grandes bancos de EEUU.

Los gestores rotan carteras y elevan el peso a valores ciclicos a maximos histéricos. Las
encuesta de gestores que elabora Bank of America mensualmente ha venido a confirmar
los movimientos de flujos de inversion que se han visto claramente dibujados en las bolsas
en su arranque del afio. "En enero los inversores han rotado sus carteras saliendo de la
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tecnologia (ante unos bancos centrales mas hawkish [agresivos]) y han vuelto a
posicionarse en el ciclo (ante la reapertura global de las economias)", apuntan desde BofA.
Se trata de una rotacién lo suficientemente relevante como para haber llevado la
sobreponderacion en los portafolios de los sectores ciclicos -esto es "bancos, energia y
materiales de construccion- "al nivel mas elevado de la historia", sefialan en el informe. El
sector bancario es el preferido por los gestores, segun esta encuesta, con un saldo neto del
41% de las carteras en clara sobreponderacion de estos valores. Son 21 puntos
porcentuales mas si se compara con el mes pasado, y el mayor porcentaje desde octubre
de 2017.

Efemérides

El 19 de enero de 1809 nacio Edgar Allan Poe, un escritor, poeta, critico y periodista
romantico estadounidense, generalmente reconocido como uno de los maestros universales
del relato corto, del cual fue uno de los primeros practicantes en su pais. Fue renovador de

la novela gotica, recordado especialmente por sus cuentos de terror. Considerado el inventor

del relato detectivesco, contribuyé asimismo con varias obras al género emergente de la

ciencia ficcion. La figura del escritor, tanto como su obra, marco profundamente la literatura
de su pais y puede decirse que de todo el mundo. Ejercio gran influencia en la literatura
simbolista francesa y, a través de esta, en el surrealismo, pero su impronta llega mucho mas
lejos: son deudores suyos toda la literatura de fantasmas victoriana y, en mayor o menor
medida, autores tan dispares e importantes como Charles Baudelaire, Fedor Dostoyevski,
William Faulkner, Franz Kafka, H. P. Lovecraft, Arthur Conan Doyle, M. R. James, Ambrose
Bierce, Guy de Maupassant, Thomas Mann, Jorge Luis Borges, Clemente Palma o Julio

Cortazar.
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Foto del dia

"Activo" - EI monte Camerun, conocido también como monte Fako o en una lengua nativa,
Mongo ma Ndemi es un volcan activo del Camerin, cerca del golfo de Guinea. Forma parte
del area de vulcanismo conocida como cordillera de Camerun, que incluye el lago Nyos,
escenario de la tragedia del Lago Nyos de 1986. Las erupciones mas recientes del monte
Camerun ocurrieron el 28 de marzo de 1999 y el 28 de mayo de 2000. El monte Camerdn es
uno de los volcanes maés altos de Africa, con una altitud de 4.095 metros sobre el nivel del
mar, cerca de la costa occidental del Camerun. Comienza en la costa, cubierto por una selva
tropical y a medida que se asciende en la altitud, el clima se vuelve mas frio, cada vez mas
ventoso y ocasionalmente es posible observar que su cuspide esta cubierta por nieve, aun
cuando esta muy cerca del ecuador.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



