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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Dos cosas te definen. Tu paciencia cuando no tienes nada y tu actitud cuando lo

tienes todo»
Ralph Waldo Emerson

Grafico del dia
Débiles ventas retail en EE.UU. muestran que la economia perdi6
traccién

Big Pullback in Spending
U.S. retail-sales measures both decreased in December, missing forecasts
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Source: U.S. Commerce Department, Bloomberg survey

Las ventas retail de EE.UU. tropezaron a fines de 2021, la produccion de las fabricas se
debilitd y la confianza del consumidor se deteriord al comienzo del nuevo afio, lo que ilustra
una pérdida de traccién para la economia que muchos analistas ven como temporal. La
avalancha de datos del viernes mostr6 cdmo los persistentes desafios del transporte
maritimo, las limitaciones de oferta y mano de obra, la inflacibn mas rapida en décadas y la
variante omicron estan afectando la actividad. El valor de los recibos minoristas se desplomé
un 1,9% en diciembre, peor que la mayoria de las estimaciones. Aln asi, los economistas
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sefalaron que la demanda se adelanté a los meses anteriores ya que los consumidores
compraron mercancias para regalar en las fiestas antes de lo habitual. “Claramente, este no
es un gran comienzo para 2022, dijeron en una nota los economistas de Jefferies LLC Aneta
Markowska y Thomas Simons. “Dicho esto, seguimos siendo constructivos sobre el
consumidor para este afio”. Eso se debe a que los hogares “tienen suficiente poder de fuego,
en forma de ahorros en efectivo y poder de negociacién, para respaldar un repunte en el
gasto” después de que desaparezcan los efectos de omicron, dijeron. Ademas, las
ganancias de empleo y el crecimiento de los salarios deberian proporcionar aun mas apoyo
al gasto.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Banco Central termina la primera quincena de enero sin pérdidas de divisas. El délar hoy
subi6 10 centavos a $109,21 este viernes 14 de enero de 2022, -sin los impuestos-, de
acuerdo al promedio en los principales bancos del sistema financiero. A su vez, el valor
minorista de la divisa en el Banco Nacion se mantuvo a $108,75. El Banco Central termind
con saldo neutro por segunda rueda consecutiva y, de esta manera, termin6 la primera
quincena del afio sin pérdidas de divisas por acciones de regulacién en el mercado. En lo
que va de enero, la autoridad monetaria adquiri6 mas de US$200 millones. Aun asi, las
reservas acumulan una merma de US$310 millones en lo que va de enero, debido
fundamentalmente a pagos de deuda con bonistas privados.

Mercado Libre presenté un recurso administrativo ante el Banco Central. El recurso
administrativo que presentdé Mercado Libre contra la disposicion del BCRA (que subia al
100% los encaje de los fondos que depositen sus clientes en las billeteras virtuales) busca
revertir esta normativa que, segun un calculo de la empresa de research y consultoria Nau
Securities, le costaria entre US$40 millones y US$50 millones anuales a la compafia.
Fuentes de Mercado Pago expresaron que la decision del Banco Central “es una
discriminacion” para todo el sector fintech y alertaron que “pone en riesgo todo el modelo de
negocios”. “Nos preocupa porque no hay una justificacion clara”, insistieron al tiempo que
dijeron que la normativa no cumplira con el objetivo que dice buscar de hacer mas seguros
los depoésitos. Ademas, podria afectar la operacion y sustento de los comercios que operan
con alternativas de cobro como Mercado Pago.

Bonos no paran de caer en 2022 y Riesgo Pais acumulé incremento de 11% en dos
semanas. Los bonos argentinos no paran de caer en el comienzo de 2022, afectados por
las publicas diferencias entre el Gobierno y el Fondo Monetario Internacional. En este
contexto, el Riesgo Pais acumula un ascenso de 10,4% en las Ultimas dos semanas. Los
titulos soberanos en délares retrocedieron en todas las ruedas del afio, con excepcién del
miércoles pasado, cuando cerraron mixtos. Este viernes bajaron hasta 1,6%, por lo cual el
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indicador de riesgo de deuda medido por el banco JP Morgan trepa hasta las 1.888
unidades, nuevo maximo desde el 30 de noviembre. Mientras tanto, la bolsa portefia cerro
con una leve mejora este viernes, en un mercado condicionado por la elevada inflacién, que
en 2021 fue la segunda més alta en 30 anos, detras del dato de 2019. El indice S&P Merval
de BYMA subi6 0,1% hasta las 85.481 unidades, con un notorio recorte de liquidez. En la
semana repuntd 1,3%.

Mercado global

La inflacibn en EEUU esta cerca de tocar techo, pero la Fed seguira sintiendo la presion.
Los datos de inflacién de diciembre de EEUU sugieren que el indice de precios al consumo
(IPC) podria estar a punto de tocar techo. Las tasas de crecimiento mensual de los precios
al consumidor y al productor se han desacelerado, a medida que los precios de la energia
se han estabilizado. La inflacion seguira siendo impulsada por cuellos de botella en la oferta
y una fuerte demanda. El alivio en los cuellos de botella de la oferta y la demanda, asi como
los efectos de base, reducira la inflacion en 2022, mientras que el aumento de los alquileres
evitara que la inflacién caiga bruscamente. La presion sobre la Reserva Federal para que
termine con su politica monetaria extraordinariamente laxa se mantendra alta en los
proximos meses. La inflacién estadounidense de diciembre (7%) alcanzé el nivel méas alto
desde junio de 1982, aumentando la presidn sobre la Fed para que haga algo al respecto.

JP_Morgan apuesta por un shock de la Fed: "Seis o siete alzas de tipos". El consejero
delegado de JPMorgan Chase, Jamie Dimon, es una de las voces de Wall Street que ya se
estan preparando para la posibilidad de que la Reserva Federal suba los tipos de interés
mucho mas de lo que el mercado esta descontando actualmente, y advierte de que el
endurecimiento de la politica no sera necesariamente tan "dulce y amable" como algunos
podria esperar. Dimon asegur6 a los analistas el viernes que la Fed podria aumentar los
tipos hasta siete veces para combatir el aumento de la inflacion, aunque no especific6 como
de rapida seria la subida. Los operadores del mercado ya han aumentado sus expectativas
de que la Fed endurezca su politica monetaria este afo, ya que el banco central ha reiterado
su compromiso de luchar contra la inflacién "haciendo lo que sea necesario" si los datos no
mejoran pronto. Los mercados de swaps actualmente indican una expectativa de entre tres
y cuatro aumentos de un cuarto de punto para este afio y alrededor de seis para finales de
2023.

Goldman Sachs sigue en sus trece: apuesta por la bolsa de EEUU para 2022 pese a sus
altos precios. Las acciones de EEUU estan rozando sus maximos histéricos y la Reserva
Federal ya pone fecha a un inminente endurecimiento de su politica monetaria. Pero el grupo
de estrategia de inversién de Goldman Sachs insiste: su apuesta para este afo es redoblar
sus inversiones en el mercado bursatil. "Apuntar a las altas valoraciones como una sefal
para salir de las acciones en realidad no es lo correcto", dijo Sharmin Mossavar-Rahmani,
directora de inversiones de la divisién de gestion de patrimonio y consumo de Goldman,
durante una rueda de prensa sobre las perspectivas del grupo para 2022. Los inversores
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corren el riesgo de quedarse sin grandes ganancias si salen del mercado antes de tiempo
por el miedo a la sobrevaloracion. Sin ir mas lejos, apuntan a que las valoraciones del S&P
500 ya entraron en maximos desde la Segunda Guerra Mundial diciembre de 2016. Sin
embargo, desde entonces, el indice ha producido un rendimiento total del 133% hasta 2021,
repuntando a pesar de los altos precios que ya registraba.

Efemérides

Un 17 de enero de 1899 nacié Alphonse Gabriel Capone, mas conocido como Al Capone,

Al Scarface Capone o simplemente Scarface. Fue un famoso ganster estadounidense de los

anos 20 y 30, aunque su tarjeta de visita decia que era un vendedor de antigiiedades.
Capone comenzo su carrera de delincuente en Brooklyn antes de trasladarse a Chicago y
convertirse en la figura del crimen mas importante de la ciudad. Hacia finales de los afios
20, Al Capone ya estaba en la lista de los "mas buscados" del FBI. Su caida se produjo en
los afios 30, cuando fue condenado a 11 afos de prision por el Gobierno Federal de los
Estados Unidos por el cargo de evasion de impuestos, siendo enviado a la prision de

Alcatraz. Murié en 1947 en Miami Beach, Florida por neumonia debido a la sifilis que

padecia.

Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afios H Monedas

Valor indice Cambio Precio Cambio

4.659,73
1,79%
S&P

4.272,19

-0,05% EUR 1,14
Euro Stoxx
3.521,26

2,79% CNY 6,36
Shangai Cmp
106.935,50

4,83% BRL 5,53
Bovespa
85.481,07

18,73% ARS 103,85
Merval
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Foto del dia

"Oxidado" - El Valle de los Templos es un conjunto arqueolégico situado cerca de Agrigento,
en el sur de Sicilia. La colonia de Acragante se comenz6 a construir a partir del afio 580 a. C.
en el territorio que se conoce como la Magna Grecia, todos los templos del valle fueron
construidos con posterioridad a esta fecha. La «zona arqueolégica de Agrigento» esta
considerada Patrimonio de la Humanidad por la Unesco desde 1998 y es uno de los
principales destinos turisticos de la isla; comprende el parque arqueolégico del Valle de los
Templos y otros vestigios situados sobre la acrépolis y en diversos lugares de la ciudad.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



