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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«El éxito es conseguir lo que quieres, la felicidad es querer lo que consigues»
Ingrid Bergman

Grafico del dia

Las solicitudes iniciales de desempleo en EE.UU. aumentaron al
nivel mas alto desde mediados de noviembre

Claims Climb

U.S. initial jobless claims rose by the most since November last week
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Source: Bureau of Labor Statistics
Las solicitudes de seguro de desempleo estatal de EE.UU. aumentaron inesperadamente por
segunda semana consecutiva al nivel mas alto en dos meses, lo que sugiere que el reciente
aumento en los casos de covid-19 podria estar provocando despidos. Las solicitudes iniciales de
desempleo totalizaron 230,000 en la semana que terminé el 8 de enero, 23,000 mas que el
periodo anterior, segun mostraron datos del Departamento de Trabajo el jueves. La estimacion
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mediana en una encuesta de economistas de Bloomberg requeria 200.000 solicitudes. El
aumento de las solicitudes de desempleo podria sugerir que las empresas estan despidiendo
empleados como resultado del aumento mas reciente de infecciones por coronavirus. Dicho esto,
el repunte deberia ser de corta duracién a medida que la tltima ola de Covid-19 disminuye y los
empleadores continldian presionando para retener al personal en medio de una escasez de mano
de obra en curso. “El aumento en el numero de casos de covid-19 esta forzando el cierre temporal
de negocios, lo que probablemente llevd a algunos trabajadores afectados a solicitar beneficios
por desempleo”, dijo la economista de Bloomberg Eliza Winger en una nota antes de que se
publicaran los datos. “La mayoria de las empresas estan abiertas, aunque operan con una
capacidad limitada”.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

La inflacion se acelerd a 3,8% en diciembre y acumulé 50,9% en 2021. La inflacién se aceleré
en diciembre al 3,8%, segun informé el INDEC este jueves. De esta manera en el acumulado de
2021 los precios aumentaron 50,9%, la segunda marca mas elevada en 30 afios, detras de la de
2019. En comparacion con los incrementos del mes previo, resaltaron importantes aceleraciones
en las divisiones Transporte (2,2% en noviembre vs 4,9% en diciembre), Alimentos y bebidas
(2,1% vs 4,3%), y Recreacion y Cultura (1,5% vs 4%). Asimismo, se mantuvieron en niveles muy
elevados las subas en Restaurantes y hoteles (5% vs 5,9%) y Prendas de vestir y calzado (4,1%
vs 4,8%). Vale recordar que en el Ultimo trimestre del afio pasado la Secretaria de Comercio
Interior determiné el congelamiento de los precios en medicamentos y mas de 1.400 productos
de consumo masivo hasta el 7 de enero. Esto contribuy6 a la desaceleracién de la inflacion en
noviembre (2,5%), pero tuvo un efecto menor en la dindmica de diciembre.

Morgan Stanley prevé caida de las acciones similar al de las PASO 2019, si no se acuerda con
el FEMI. El banco de Inversion Morgan Stanley asegur6 que el acuerdo de la Argentina con el
Fondo Monetario Internacional podria retrasarse hasta el segundo trimestre de este afio y advirtié
que si ese plazo se extiende podria darse un fuerte deterioro de los activos locales. De acuerdo
al informe, las acciones argentinas podrian bajar mas que en las PASO 2019, cuando el triunfo
en primarias de Alberto Fernandez precipité una caida récord en los titulos del 50% en ddlares
en un solo dia. Si el Gobierno decidiera permanecer en default con el Fondo, las acciones podrian
sufrir una caida adicional de 70% en ddlares. Ademas, los bonos también sufririan duras caidas,
pasando de los actuales niveles en torno a US$35 a valores méas cercanos a los US$20.

Bonos cayeron hasta 3,3% y el Riesgo Pais anotdé nuevo maximo desde noviembre. Tras
conocerse que la inflacion mensual de diciembre subi6 al 3,8%, lo que implicé un IPC interanual
de 50,9%, se recortaron las ganancias de las empresas que cotizan en la plaza local. A su vez,
los bonos que cotizan en dolares cayeron hasta 3,3% en medio del incierto escenario del
gobierno nacional frente al acuerdo con el FMI por la deuda de u$s45.000 millones. El indice
S&P Merval de BYMA, por ende, registré su tercera mejora consecutiva al subir un 0,3% y
ubicarse en las 85.370,86 unidades. Las mayores subas del panel lider fueron YPF (+3,1%),
Aluar (+2,1%), y Banco BBVA (+2,1%). En tanto las principales bajas fueron Transportadora de
Gas del Sur (-2,6%), Telecom (-1,5), y Ternium (-1%).
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Mercado global

Ya hay voces en la Fed que piden subir los tipos en marzo. El presidente de la Reserva Federal
de Filadelfia, Patrick Harker, ha dejado la puerta abierta a subir los tipos de interés en EEUU
desde marzo, cuando se espera que termine la retirada de estimulos. "La conclusion légica
ineludible de esta situacion —una inflacion mas alta de lo que queremos y un mercado laboral
muy sélido— es endurecer la politica monetaria”, dijo Harker en un evento virtual organizado por
el Philadelphia Business Journal. Harker se suma a un amplio grupo de directivos de la Fed que
instan a subir los tipos inmediatamente tras terminar el llamado ‘'tapering'. "Espero que
completemos la reduccion de las compras de activos en marzo", dijo Harker. "Entonces
podremos esperar un alza de 25 puntos bésicos. Y podriamos seguir aumentando los tipos a lo
largo de todo el afio segun evolucionen los datos". En una entrevista con el Financial Times
publicada en internet, Harker dijo que es partidario de al menos tres aumentos este afio y esta
"muy abierto a empezar en marzo".

En Wall Street, los indices borran las subidas recientes con caidas de hasta el 2,5% este
jueves. Vuelven los descensos en bolsa estadounidense. EI Dow Jones cae un 0,49% este
jueves hasta los 36.113,62 puntos y deberia subir un 1,90% para alcanzar de nuevo su nivel
récord: los 36.799,64 enteros que registré el 4 de enero. Por otro lado, el S&P 500 registra un
descenso del 1,42% y se sitla en las 4.659,03 unidades. El indice estd a un 2,9% de sus
maximos histoéricos (los 4.796,56 puntos). Por Ultimo, el Nasdaq Composite cae un 2,51% hasta
los 14.806,81 enteros y el Nasdaq 100 se deja un 2,57% y vuelve a los 15.495,62 puntos. Este
Ultimo esta a un 6,9% de su récord: los 16.573,33 enteros. En lo que va de afio, el Dow Jones
cae un 0,62%; el S&P 500 retrocede un 2,3% y el Nasdaqg 100 pierde un 5,05%.

EEUU: los precios al por mayor renuevan sus maximos histéricos. Los precios al por mayor en
Estados Unidos han registrado una subida interanual del 9,7% a su nivel mas alto de toda la
serie histdrica que se remonta a 2010. Sin embargo, en tasa mensual, el dato que mide los
precios recibidos por los productores de bienes, servicios y construccion, ha avanzado un 0,2%
en diciembre, la mitad de lo que esperaban los expertos. Este porcentaje contrasta con las
alzas del 0,6% y del 1% anotadas en los meses anteriores. El dato llega un dia después de
conocerse que la inflacion en el pais se disparase hasta el 7%, maximos de casi 40 afios. "Los
datos del IPP se suman a la creciente evidencia de que la Fed comenzara a subir los tipos en
marzo y a reducir su balance a mediados de afio", aseguran desde Oxford Economics.

Efemérides

Un 14 de enero de 1969 nacié David Eric Grohl, un musico multiinstrumentista estadounidense de

rock. Salt6 a la fama a comienzos de los afios '90 como baterista de la icénica banda de grunge

Nirvana, junto a Krist Novoselic y su lider, Kurt Cobain. En 1994, tras la muerte de Cobain y el fin de
Nirvana, formoé la que es su actual agrupacion, Foo Fighters, siendo él en un principio el inico miembro
y mas tarde el vocalista, guitarrista y compositor. Grohl empezé su carrera musical en los afios 1980
como baterista para varias bandas de Washington, DC, de las cuales la mas destacada fue Scream.
Mas tarde se instal6 como baterista de Nirvana. En 2004 edité un disco bajo el nombre de Probot, en
el cual colaboraban sus cantantes de heavy metal favoritos. La revista Rolling Stone lo situé en el

puesto n°27 en su lista "100 greatest drummers of all time".
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Foto del dia

"Cumbre" - El castillo de Hohenzollern es un castillo situado 50 kilémetros al sur de Stuttgart vinculado a
los origenes de la Dinastia Hohenzollern, familia que llegé al poder durante la Edad Media y goberné
Prusia y Brandeburgo hasta el final de la Primera Guerra Mundial. El castillo se encuentra en la cumbre
del monte Hohenzollern a una altitud de 855 metros, cerca de Hechingen, en el Jura de Suabia. La primera
parte del castillo se construyd durante el siglo Xl y quedé completamente destruido en 1423 tras un asedio
de 10 meses de una alianza de las ciudades imperiales de Suabia.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningln tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.


http://criterialatam.com/

