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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Vive como si fueras a morir mafana, aprende como si fueras a vivir para

siempre»
Mahatma Gandi

Grafico del dia

La inflaciéon de EE.UU. sube un 7% en el Ultimo afno, la mas alta
desde 1982

Consumer price index, percent change from a year ago
All items in U.S. city average
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Source: Bureau of Labor Statistics. As of Dec. '21. CNBC

Lainflaciéon avanzé a su ritmo de 12 meses mas rapido en casi 40 afios durante diciembre, segin
un indicador observado de cerca que el Departamento de Trabajo publicé el miércoles. El indice
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de precios al consumidor, una métrica que mide los costos en docenas de articulos, aumenté un
7%, segun la Oficina de Estadisticas Laborales del departamento. Sobre una base mensual, el
IPC subié un 0,5%. Los economistas encuestados por Dow Jones esperaban que el indicador
aumentara un 7% anual y un 0,4% a partir de noviembre. EI movimiento anual fue el aumento
mas rapido desde junio de 1982 y se produce en medio de una escasez de bienes y trabajadores
y luego de un flujo de efectivo sin precedentes a través de la economia de los EE. UU. desde el
Congreso y la Reserva Federal. A pesar de la fuerte ganancia, las acciones subieron después
de la noticia, mientras que los rendimientos de los bonos del gobierno fueron en su mayoria
negativos. "El informe del IPC de diciembre de un aumento del 7% en los Gltimos 12 meses sera
impactante para algunos inversores, ya que no hemos visto un nimero tan alto" en casi 40 afios,
dijo Brian Price, director de gestién de inversiones de Commonwealth Financial Network. "Sin
embargo, esta impresion fue anticipada en gran medida por muchos, y podemos ver esa reaccion
en el mercado de bonos a medida que las tasas de interés a largo plazo estan disminuyendo en
lo que va de la mafana”.

Fuente: CNBC (Link Nota Completa)

Mercado local

La bolsa portefia subié de la mano de las acciones energéticas. La bolsa portefia mostré mejoras
de precios este miércoles por compras lideradas sobre empresas energéticas, basicamente del
sector petrolero, en un mercado atento a las lentas negociaciones del Gobierno con el FMI para
renegociar un millonario préstamo que le otorgo la entidad al pais. El indice S&P Merval de BYMA
ascendio un 0,31%, a 84.821 unidades. En este contexto, los avances fueron liderados por las
acciones de Central Puerto (4,4%), Pampa Energia (2,1%) y BBVA (1,7%), mientras que las
bajas mas pronunciadas fueron anotadas por Cablevision (2,3%), Holcim (1,6%) y Mirgor
(1,4%). Entre los bonos soberanos en délares, la legislacion local presenté mejores retornos que
la extranjera, aunque en ambos casos los resultados no tuvieron un buen desempefio, sobre
todo en los bonos mas representativos, AL30 y GD30, debido a que presentaron descensos en
dolares.

Primera licitacién del afio: Economia obtuvo $114.400 millones, méas del doble de lo que salid a
buscar. El ministerio de Economia obtuvo $114.400 millones en la primera licitacién del afio,
més del doble de lo que salié a buscar; de esta manera arranca el primer mes del 2022 con un
financiamiento extra de $58.926 millones, segun informd la cartera en un comunicado de prensa.
El Tesoro Nacional afrontaba vencimientos en las dos primeras semanas de enero por cerca de
$55.500 millones. La tasa de refinanciamiento alcanza el 206%. El men( de instrumentos
ofrecidos en esta licitacion estuvo conformado por 4 titulos con vencimiento en 2022. Se emitié
una nueva LELITE con vencimiento el 31 de enero, y se reabrieron las letras a descuento (LEDE)
con vencimiento el 29 de abril y 31 de mayo y la letra ajustable por CER (LECER) con
vencimiento el 21 de octubre.

El uso de méaquinas en las fabricas llegé al maximo desde 2017. La industria continué con su
recuperacién acelerada durante noviembre y alcanzé su punto mas alto de utilizacién de las
magquinarias desde el mismo mes del 2017. Asi, el uso de la capacidad instalada trepé hasta
68,8% y fue el segundo mes mas alto desde que se inicié la serie, en 2016. El sector fabril liderd
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la recuperacion de la economia durante la segunda mitad del 2020 y el 2021. El Indec publicé el
informe Ultilizacién de la Capacidad Instalada en la Industria (UCII), correspondiente a noviembre
del 2021. La mejora respecto al mismo mes del 2020 fue de 5,5 puntos. Desde el Ministerio de
Economia destacaron: "Se trata del segundo nivel mas alto desde el inicio de la serie en 2016,
quedando apenas 0,4 puntos por debajo del maximo de la serie ocurrido en noviembre de 2017
(69,2%). En lo que va del afio, la UCII acumula un crecimiento de 8,1 puntos interanual”.

Mercado global

Cierre de Wall Street: sesion en 'verde' gue deja una subida de hasta el 0,3% en el S&P 500. Los
principales indices de la bolsa estadounidense vuelven a terminar la jornada en positivo. El Dow
Jones sube un 0,11% hasta los 36.290,32 puntos este miércoles y esta a un 1,4% de su récord
(los 36.799,64 enteros, que registré el 4 de enero). Por otro lado, el S&P 500 repunta un 0,28%
y se sitla en las 4.726,35 unidades, y le separa un 1,5% de sus maximos historicos: los 4.796,56
puntos. Por dltimo, el Nasdaq Composite sube un 0,23% hasta los 15.188,39 enteros; mientras
que el Nasdaq 100 registra un ascenso del 0,38% y alcanza los 15.905,10 puntos. En lo que va
de afio, el Dow Jones cae un 0,13%; el S&P 500 cede un 0,73% y el Nasdaqg 100 pierde un
2,54%.

JP Morgan apuesta por atrincherarse en los bonos: habra una fuerte caida en Wall Street. Bob
Michele, experto de JP Morgan defiende una nueva estrategia frente a la inflacibn que se
avecina: atrincherarse en los bonos. El experto afirma que la mejor solucion frente a la evolucion
al alza de los precios es 'esconderse' en bonos del Tesoro y en los activos mas liquidos.
Respecto a la Fed, apuesta porque suba los tipos hasta cuatro veces en 2022 y que la primera
vez se produzca el proximo mes de marzo. Ademas, recomienda el repliegue de la renta variable
porque "creemos que la Fed dejaria que los mercados cayeran mucho mas si su principal
preocupacion fuera luchar contra la inflacion”. Por ello, afirma que "es probable que haya una
caida del 15% al 30% en las acciones, no del 2% al 3%”.

El Libro Beige de la Fed alerta del freno para la economia de los cuellos de botella y la falta de
personal. El Libro Beige de la Reserva Federal (Fed) de Estados Unidos, documento que
proporciona una evaluacion de la economia detallada por los 12 bancos centrales regionales
estadounidenses con informacion recopilada antes del pasado 3 de enero ha alertado del freno
gue suponen para la economia los cuellos de botella y la falta de personal. EI documento,
publicado este miércoles, ha destacado que la actividad econémica durante las Ultimas semanas
se ha expandido a un ritmo "modesto”. Esto supone una desaceleracién con respecto a la
valoracion anterior, que consideraba que el ritmo de expansion era "entre modesto y moderado”.
El banco central ha indicado que, pese al ritmo de crecimiento, la demanda de materiales,
insumos y trabajadores permanecio elevada. Asimismo, la autoridad monetaria ha alertado de
que sus contactos empresariales alertaron de un "freno repentino" de los viajes de ocio, de la
ocupacion de hoteles y de la asistencia a restaurantes por el alza del nUmero de casos.
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El 13 de enero de 1941 falleci6 James Augustine Aloysius Joyce, un escritor irlandés, mundialmente
reconocido como uno de los mas importantes e influyentes del siglo XX, aclamado por su obra maestra,
Ulises (1922), y por su controvertida novela posterior, Finnegans Wake (1939). Igualmente ha sido
muy valorada la serie de historias breves titulada Dublineses (1914), asi como su novela
semiautobiografica Retrato del artista adolescente (1916). Joyce es representante destacado de la
corriente literaria de vanguardia denominada modernismo anglosajén, junto a autores como T. S. Eliot,
Virginia Woolf, Ezra Pound o Wallace Stevens. En un texto de 1939, Jorge Luis Borges afirmé6 sobre
el autor: «Es indiscutible que Joyce es uno de los primeros escritores de nuestro tiempo. Verbalmente,
es quiza el primero. En el Ulises hay sentencias, hay parrafos, que no son inferiores a los mas ilustres

de Shakespeare o de Sir Thomas Browne».
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Foto del dia

"Dividida" - Gullfoss es una catarata situada en el cafidn del rio Hvita en el sureste de Islandia. Forma
parte de la ruta turistica del Circulo Dorado. Gullfoss es una de las atracciones mas populares del pais.
Se encuentra en el amplio cauce del rio Hvita, que fluye hacia el sur y a un kilémetro de la cascada gira
bruscamente hacia el este cayendo en tres escalones curvados. En ese momento se cae en dos saltos
(de 11 y de 21 metros) en una grieta de 32 metros de profundidad, que mide unos 20 metros de ancho y
2,5 kildbmetros de largo. El caudal medio en esta catarata es de 140 metros cubicos por segundo en verano
y 80 en invierno. El maximo flujo de agua medido es de 2.000 metros cubicos.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pulblica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacioén no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



