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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria. 
 
Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relación alguna con la 
opinión de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La información provista en el presente informe no debe 
interpretarse como un asesoramiento, recomendación o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier 
otra inversión o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretación que 
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o 
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por 
equivocaciones, errores u omisiones en la información suministrada.  
 
 

 
 
 
 
 

 
 

Gráfico del día 
Las empresas recaudan US$100 mil millones en el mercado de 

deuda global en un buen comienzo para 2022 
 

 
 
Las empresas recaudaron más de 100.000 millones de dólares en el mercado de bonos en 
la primera semana de este año cuando los jefes de finanzas iniciaron un esfuerzo por 
asegurar bajos costos de endeudamiento antes de que las tasas de interés de referencia 

«Lo ordinario no puede ser extraordinario sin correr riesgos. Tienes que aprender 
a sentirte incómodo con la comodidad para alcanzar tu máximo potencial» 

Necole Bitchie 
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comiencen a subir. La emisión global de bonos corporativos alcanzó los 101.000 millones 
de dólares en el año hasta el 7 de enero, y las transacciones en EE.UU. alcanzaron un ritmo 
récord. El acumulado global solo se quedó atrás de un comienzo de 118.000 millones de 
dólares de 2021, que fue el más alto en los registros de Refinitiv en los últimos 19 años. El 
mercado de bonos corporativos normalmente se acelera a principios de año después de un 
período de sueño alrededor de las vacaciones a fines de diciembre. Pero la avalancha de 
nuevos acuerdos ofrece un vistazo temprano al aluvión de emisiones que se espera para 
principios de este año, ya que las empresas buscan aprovechar los mercados de deuda 
antes de que los principales bancos centrales comiencen a aumentar las tasas de interés a 
corto plazo, algo que aumenta el costo de los préstamos en toda la economía. “Obviamente 
fue muy activo desde el principio”, dijo Dan Mead, jefe del sindicato de grado de inversión 
de Bank of America. “Existe una expectativa entre nuestros emisores de que las tasas 
probablemente continúen con una tendencia al alza a partir de aquí. Intentarán aprovechar 
el mercado ahora que hay condiciones favorables para fijar esas tasas”. Los acuerdos han 
estado dominados por bancos y otros emisores financieros, especialmente instituciones 
extranjeras que recaudan fondos en los mercados estadounidenses. Una gran cantidad de 
nombres de primer nivel, como la aseguradora MetLife y el fabricante de maquinaria pesada 
Caterpillar, también han vendido nuevos bonos. 
 
Fuente: Financial Times (Link Nota Completa)

 

 
 

Mercado local 
 
Las ADRs recuperaron terreno y subieron más del 10%. La bolsa porteña se mantuvo con 
cierta volatilidad este martes. Las operaciones se vieron afectadas por las lentas 
negociaciones del Gobierno con el FMI para refinanciar unos u$s45.000 millones de deuda 
y los inversores también miran de cerca que la posible subas de tasas en Estados Unidos 
sea mayor a lo previsto. El índice S&P Merval de BYMA ascendió 1,3%, a 84.607,14 
unidades. Las compras se direccionaron más bien hacia empresas líderes con coberturas 
en la devaluación del peso y ligadas al comercio exterior. Las mayores alzas del panel líder 
fueron Central Puerto con el 4,9%, Transportadora Gas del Sur con el 4%, e YPF con el 
3,4%. Los mayores descensos fueron Mirgor con el 1%, Termiun con el 0,8%, y Sociedad 
Comercial del Plata con el 0,5%. 
 
Argentina cumplió y pagó US$700 millones a los bonistas extranjeros. El gobierno efectuó 
el pago de u$s692 millones a los bonistas extranjeros por la deuda reestructurada en el 
2020. Se trata del primer vencimiento en el que la Argentina estará comprometida en un 
clima de tensión por las reservas con las que cuenta el Banco Central (BCRA). Sólo en el 
primer trimestre, la Argentina deberá afrontar pagos al Fondo Monetario Internacional (FMI) 
por u$s3976 millones entre capital e intereses, los cuales u$s1.100 millones vencen a fin de 
mes. Al FMI se suma el vencimiento de u$s200 millones al Club de París. De acuerdo a la 
información de la Oficina de Presupuesto del Congreso, u$s243 millones corresponden a 
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los bonos emitidos bajo jurisdicción local (AL29, AL30, AL35, AE38 y AL41), u$s426 millones 
a los títulos en dólares bajo ley neoyorkina (GD29, GD30, GD35, GD38, GD41 y GD46) y el 
equivalente a u$s24 millones a los globales emitidos en euros (GE29, GE30, GE35, GE38, 
GE41 y GE46). 
 
Dólar CCL anotó tercera baja consecutiva, pero la brecha se mantuvo arriba del 100%. Los 
dólares financieros volvieron a caer este martes, con un mercado permanece atento a la 
resolución de las diferencias entre el Gobierno y el FMI, y al impacto que podría tener la 
suba de tasas de la Fed en los mercados emergentes. En el segmento financiero, el "contado 
con liqui" (CCL) descendió un 1,1% (-$2,44) a $211,53, con lo cual la brecha retrocedió al 
104,3%. Por su parte, el dólar MEP cayó un 0,2% (-32 centavos) hasta los $202,46, lo cual 
llevó al spread con el oficial al 95,5%. El BCRA viene de incrementar su tasa de referencia 
al 40%, en medio de una inflación anualizada por arriba del 50% y una brusca tercera ola 
de coronavirus que hace temer sobre su impacto en la economía. 

 

 
 

Mercado global 
 
Powell promete endurecer la política monetaria si la inflación no mejora para mitad de año. 
El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, ha empezado con su 'entrevista de 
trabajo' para un segundo mandato con un tema central sobre la mesa: la disparada inflación 
del país, en máximos desde los años 80. Y Powell ha prometido endurecer la política 
monetaria todo lo necesario si las presiones sobre los precios no se frenan para mediados 
de año tras el carpetazo a los estímulos y las primeras subidas de tipos. "Responderemos 
de forma adecuada si la inflación se atrinchera para mediados de año", aseguró. La sesión 
de hoy ante el Comité de Finanzas del Senado de EEUU era, en parte, un trámite, ya que 
todo indica que Powell cuenta con los votos necesarios para ser reelegido. Pero los 
senadores aprovecharon el interrogatorio para centrarse en el tema que más preocupa a los 
ciudadanos y al Gobierno de Joe Biden en estos momentos: la inflación. Un problema que, 
según reconoció el presidente del banco central, ha pillado por sorpresa a la Fed. 
"Pensamos que los cuellos de botella se resolverían más rápido. 
 
BlackRock no tiene miedo a la Fed: todo a la renta variable. "Los activos de riesgo mostraron 
la semana pasada una clara preocupación por la Reserva Federal más que por ómicron. 
Los responsables políticos y los mercados pueden malinterpretar la mezcla única del 
reinicio, un virus mutante, la inflación impulsada por la oferta y las nuevas políticas de los 
bancos centrales. Nuestro caso base: los bancos centrales levantan el pie del acelerador 
para alejarse de los estímulos de emergencia. Esperamos que convivan con la inflación, en 
lugar de pisar el freno subiendo los tipos a niveles restrictivos", señalan en su último 
comentario semanal los analistas del BlackRock Investment Institute. "La Fed ha anunciado 
tres subidas de tipos este año, más de lo que esperábamos. Los mercados parecen 
preparados para equiparar los tipos más altos como algo negativo para la renta variable. Ya 
hemos visto esto antes y no estamos de acuerdo. Lo que realmente importa es que la Fed 
ha seguido señalando una baja suma total de subidas de tipos, y eso no cambió la semana 
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pasada. Esta respuesta históricamente apagada a la inflación debería mantener los tipos de 
interés reales bajos, en nuestra opinión, apoyando a la renta variable", añaden. 
 
Cierre de Wall Street: cambio de tercio con subidas de hasta el 1,5% en el Nasdaq. Tras 
varios días de caídas, los principales índices de la bolsa estadounidense acaban la sesión 
del martes en positivo. El Dow Jones sube un 0,51% hasta los 36.252,02 puntos, aunque 
sigue por debajo de su récord (los 36.799,64 enteros que registró el 4 de enero). Por otro 
lado, el S&P 500 repunta un 0,92% y se sitúa en las 4.713,07 unidades. Su máximo histórico 
está en los 4.796,56 puntos. Y, por último, el Nasdaq 100 sube un 1,47% y alcanza los 
15.844,12 enteros. No obstante, sigue por debajo de su nivel récord: los 16.573,33 puntos 
del 19 de noviembre. En lo que va de año, el Dow Jones cae un 0,24%; el S&P 500 retrocede 
un 1,20% y el Nasdaq 100 pierde un 2,92%. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Efemérides 
 
Un 12 de enero de 1964 nació Jeffrey Preston Bezos, un empresario y magnate 
estadounidense, fundador de la empresa de venta en línea Amazon de la cual posee el 7%. 
En 2015 fue el quinto hombre más rico del mundo, y en 2017 alcanzó el primer puesto de la 
lista Forbes. Desde mediados de 2018 hasta fines de 2019, se mantuvo con el puesto de la 
persona segunda más rica del mundo, siendo la primera persona en superar los 100.000 
millones de dólares en la lista Forbes de los multimillonarios del mundo. El 2 de febrero de 
2021, Bezos anunció que dejaría el cargo como director ejecutivo de Amazon, para ser 
reemplazado por Andy Jassy, el jefe de la división de computación en la nube de Amazon, 
y Bezos se convertirá en presidente ejecutivo, desde ese entonces Bezos dejó de ser la 
persona más rica del mundo pues fue superado por el francés Bernard Arnault. En julio de 
2021 Jeff Bezos viajó al espacio junto a su hermano a bordo de su propio vehículo, el Blue 
Origin New Shepard, en el vuelo suborbital NS-16. 
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Resumen de Mercados 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Foto del día  
 
"Prehistórico" - Tassili n'Ajjer es un parque nacional en el desierto del Sahara, ubicado en una 
vasta meseta en el sureste de Argelia. Posee una de las agrupaciones de arte rupestre 
prehistórico más importantes del mundo, y que cubre un área de más de 72.000 kilómetros 
cuadrados. Fue inscrito en la lista de sitios considerados Patrimonio Mundial de la UNESCO 
en 1982. La formación rocosa es un sitio arqueológico, conocido por sus numerosas obras 
parietales prehistóricas de arte rupestre, reportadas por primera vez en 1910, que datan de 
la era neolítica temprana al final del último período glacial durante el cual el Sahara fue una 
sabana habitable. en lugar del desierto actual. Aunque las fuentes varían considerablemente, 
se supone que las primeras obras de arte tienen 12,000 años. 
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervínculos y fuente de la noticia. Nota: En caso 
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana 
en modo incógnito por Chrome. (Clickear con el botón derecho y buscar la opción.) 
Saludos, 
Criteria 

  

 
 

 

AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la información y estimaciones y alternativas en él expresadas 
contiene información general correspondiente a la fecha de emisión del informe que está sujeta a cambios sin previo 
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del 
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la información que incluye sea 
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una 
oferta, invitación o solicitud para la compra o suscripción de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar 
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o 
decisión de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en información disponible de manera pública y 
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal información no ha sido verificada en forma 
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantía, ni expresa ni implícita, respecto de su 
precisión o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningún tipo por cualquier resultado negativo 
consecuencia del uso de este documento o su contenido.  

 


