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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Aunque estés en el camino correcto, te atropellaran si te quedas ahi sentado»

Will Rogers

Grafico del dia
La tasa de desempleo de EE.UU. cae a medida que aumentan los
salarios, lo que suma presion sobre la Fed

Below 4%
Falling U.S. jobless rate, rising wages illustrate tight labor market
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La tasa de desempleo de EE.UU. cay6 por debajo del 4% y los salarios aumentaron el mes
pasado, lo que se suma a la evidencia de un mercado laboral ajustado que se espera que
ayude a estimular el despegue de la tasa de interés de la Reserva Federal en marzo, a pesar
del decepcionante crecimiento de la nédmina. La tasa de desempleo cay6 al 3,9% vy el
crecimiento salarial mensual se acelerd en diciembre, segun mostro el viernes un informe
del Departamento de Trabajo. Un aumento de 199.000 en las ndminas no agricolas sigui6 a
las revisiones al alza en los dos meses anteriores, y la tasa de participacion de la fuerza
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laboral se mantuvo sin cambios. Las ultimas cifras de empleo sugieren que, a pesar de que
la demanda de mano de obra sigue siendo sdélida, los factores que han frenado la
contratacion durante el otofio (falta de cuidado de nifios, temores de virus, grandes
colchones de ahorro) persistieron a fines del afio pasado. La variante omicron, que llevé los
casos de Covid-19 a niveles récord en los ultimos dias, es otra arruga y representa un riesgo
para el ritmo de crecimiento del empleo a principios de 2022. El informe de empleo se
compone de dos encuestas: una de hogares y otra de empleadores. Si bien la encuesta de
empresas mostrd un crecimiento laboral decepcionante, la encuesta de hogares registré una
mejora notable en el empleo. "Ambos lados del informe de hoy coinciden en que el mercado
laboral se esta recuperando”, dijo Nick Bunker, director de investigacibn econdmica de
Indeed. "El desacuerdo es solo sobre qué tan rapido estad sucediendo". Las ganancias
medias por hora aumentaron un 0,6% mas de lo previsto en diciembre con respecto al mes
anterior, igualando el mayor avance desde abril. El salario subié un 4,7% respecto al afio
anterior. Si bien la rapida inflacion esté restando gran parte a esas ganancias, los aumentos
salariales sostenidos destacan la disposicién de los empleadores a pagar mas para atraer y
retener a los trabajadores.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

La tonelada de soja super6 los US$514 y tocd maximos en siete meses. La tonelada de soja
subié 1,8% y cerr6 en US$514,96, maximo en siete meses. Las proyecciones de las
cosechas de Brasil y Argentina se ven disminuidas por factores climaticos lo que hace
disparar su precio a valores cercanos a junio de 2021. Brasil no podra alcanzar una cosecha
récord de soja este afo, estimada inicialmente en 145 millones de toneladas, por las
pérdidas causadas por la sequia y el calor en las zonas productoras del pais vecino. Segun
las nuevas estimaciones, la produccién sera inferior a la del afo pasado, cuando los
productores brasilefios cosecharon 137,3 millones de toneladas, consigné la agencia
Bloomberg.

Los bonos argentinos se hundieron hasta 8% en la primera semana de 2022. Los bonos
argentinos sufrieron pérdidas de hasta 8% en la primera semana de 2022, en medio de la
tension entre el Gobierno y el Fondo Monetario Internacional (FMI) por la falta de consenso
en torno al sendero fiscal que debe seguir Argentina en los proximos afios. Por el contrario,
las acciones operaron en positivo debido al impulso del sector financiero y el energético. Los
titulos soberanos en délares que mas cayeron en las ultimas dos jornadas, tras la reunién
del miércoles entre Martin Guzman y los gobernadores, fueron los mas cortos. El bonar
AL29 se derrumbé 3,3% el jueves y otro 3,6% este viernes. Este activo quedo en el podio
de los mas golpeados de la semana (-6,1%), detras del bonar AL30 (-6,9%) y el global GD35
(-8%).
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La CNV realiz6 un sumario y emitié un alerta internacional a la empresa Zoe. La Comisién
Nacional de Valores anuncié que inici6 un sumario administrativo a Generacion Zoe S.A.,
Universidad del Trading S.A. y Leonardo Nelson Cositorto por la posible realizacién de oferta
publica e intermediacion irregular en el ambito del mercado de capitales. Asimismo, se
inform6é que se emitird una alerta internacional en el portal de I0SCO —organizacion
internacional que agrupa a todos los reguladores del mercado de capitales del mundo- y
comunicaciones especificas a los reguladores de Colombia, Espafia y Paraguay. Se les
informo la apertura del sumario y alertando a los demas reguladores y al publico inversor en
general sobre los hallazgos de la presente investigacion.

Mercado global

El 8% del S&P 500 cayé a doble digito esta semana. El selectivo de referencia
estadounidense perdié un 1,9% en la semana, pero buena parte de sus componentes
arrancé el ano con mucho peor pie. De hecho, 39 de los componentes del indice han caido
mas de un 10% en la semana, motivados en parte por lo que la Reserva Federal ha dejado
ver sobre sus movimientos futuros -de endurecimiento de la politica monetaria antes de lo
previsto para frenar la inflacién-. Entre los damnificados se encuentran Humana (-21,7%),
Moderna (-15,8%), Etsy (-15,4%) o Salesforece (-10,2%).

El bono americano pisa los talones a la retribucién del Dow Jones, del 1,86%. El consenso
de analistas que recoge Bloomberg estima para el Dow Jones una rentabilidad por dividendo
este afio del 1,86% a precios actuales, ligeramente superior a la que finalmente ha reportado
en 2021, del 1,73%. Pese a este incremento, el rendimiento del indice industrial queda por
debajo de su media de los Ultimos afios, que era de mas del 2%. Sin embargo, este afio el
dividendo de la bolsa puede ser el reclamo definitivo para los bonistas, que ya estan huyendo
de la deuda soberana americana una vez que la Fed ha comenzado la retirada de estimulos
y se esperan incluso hasta tres subidas de tipos, lo cual presionara a estos inversores mas
defensivos a vender sus posiciones ante las esperadas caidas en precio de los bonos. Como
alternativa para ellos aparece, por tanto, la deuda soberana emergente, el crédito y los
dividendos que provee la bolsa. Y es que al T-Note ya se le exige una rentabilidad de casi
el 1,79%, ligeramente todavia por debajo del rendimiento que dan los pagos del Dow Jones
este afo.

El Tesoro subastara el martes letras a 6 y 12 meses. El Tesoro Publico espafiol celebrara
este martes, 11 de enero, la segunda subasta del afio, y en ella ofrecera a los inversores
letras a seis y doce meses. La ultima vez que Espafia vendi6 letras a seis y doce meses fue
el pasado 7 de diciembre, y en aquella ocasion las primeras salieron a un interés marginal
en minimos historicos. Segun los datos del Tesoro, las letras a seis meses se vendieron a
un rendimiento marginal del -0,662%, mientras que las de doce meses salieron a un interés
del -0,595%, algo superior..
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Efemérides

Un 10 de enero de 1927, en Alemania, se estrena una de las peliculas mas influyentes de

la historia del cine: Metropolis, de Fritz Lang. El film tiene una estética futurista sin

precedentes y es considerado la cumbre del expresionismo aleman. Metropolis es uno de

los pocos filmes considerados Memoria del Mundo por la Unesco. Fue el primero en poseer
esta categoria, amparado en la vivida encarnacion de toda la sociedad, y la profundidad de
su contenido humano y social. Luego de la restauracion de 2001, se encontré material inédito
que permitié un montaje con 25 minutos adicionales. La copia perdida, encontrada en
Buenos Aires, permitio tener una version completa del film original. El guion fue escrito por

Thea von Harbou y Fritz Lang, inspirandose en una novela de 1926 de la misma Von Harbou.
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Foto del dia

"Compartido" - El pefién de Gibraltar es un macizo rocoso unido a la peninsula ibérica por un
istmo de arena, actualmente, en un tercio del mismo, se enclava el Aeropuerto de Gibraltar,
el resto del istmo se sitia a ambos lados de la frontera, pudiéndose visitar el Museo del Istmo
en La Linea de la Concepcién. Consiste en un promontorio monolitico de piedra caliza que
forma parte de los Sistemas Béticos. Esta ubicado en el extremo suroeste de Europa en la
peninsula ibérica. Su cumbre posee una altitud de 426 m s. n. m. sobre el nivel del mar. El
pefibn esta situado en el territorio britdnico de ultramar de Gibraltar y limita al norte con
Andalucia. La propiedad de Gibraltar fue transferida al Reino de Gran Bretafia en 1713
mediante el articulo x del Tratado de Utrecht, tras la guerra de sucesion espafiola de forma
indefinida. El Reino de Espafa reclama la soberania de la zona desde entonces.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



