Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafiana dispares (S&P 500 -0,1%, Dow Jones +0,2% y Nasdaq -0,5%), después
gue los principales indices estadounidenses cayeran bruscamente en la primera rueda negativa del afio. El indice Dow Jones
cerré ayer a la baja después de alcanzar un récord intradiario.

Las actas de la reunion de diciembre de la Reserva Federal revelaron que la entidad se esta preparando para retirar su ayuda
econdmica mas rapido de lo previsto. Los funcionarios discutieron la reduccién de la hoja del balance de la Fed para reducir su
politica monetaria laxa de la era pandémica. Esta decision ocurre cuando ya esta reduciendo sus compras de bonos y esta
preparada para subir las tasas de interés durante este afio.

Aumento el cambio de empleo no agricola ADP, al tiempo que se contrajeron levemente los indices PMI Markit composite y de
servicios para diciembre, y los inventarios de petréleo. Aumentaria el déficit comercial y caeria el indice PMI ISM no
manufacturero. Se publicarén las peticiones de subsidios por desempleo.

Las principales bolsas de Europa operan en baja, luego de las pérdidas registradas en EE.UU. ayer, en las que el indice Dow
Jones registrd su primer declive de 2022. Todos los sectores, excepto los de bancos y automéviles, se encontraban en territorio

negativo, al igual que la mayoria de las principales bolsas.

Las acciones tecnoldgicas lideraron las pérdidas, en medio de una creciente preocupacion por las préximas subas de las tasas
de interés de EE.UU. que afectarian a las ganancias futuras de las empresas del sector.

Cayeron los indices PMI Markit composite y de servicios en el Reino Unido para diciembre. Aumentd la inflacién de Alemania.
Los mercados en Asia cerraron con mayoria de caidas, luego que el indice Dow Jones registrara su primer declive de 2022. El
indice Nikkei 225 de Japdn lideré las pérdidas, ya que los operadores prevén una politica monetaria en EE.UU. potencialmente

mas estricta.

Por otra parte, las acciones que cotizan en Hong Kong del endeudado desarrollador inmobiliario China Evergrande subieron un
3,13%, ya que la empresa buscara una prérroga de 6 meses para realizar los pagos de un bono local.

Los indices PMI de servicios de Jap6n y China arrojaron resultados dispares para diciembre.

El délar (indice DXY) opera sin cambios, al tiempo que las preocupaciones sobre un endurecimiento mas rapido de la politica
monetaria por parte de la Reserva Federal afectan a la confianza del mercado.

La libra esterlina muestra una leve caida, luego de alcanzar el nivel mas alto en casi dos meses, aunque se ve afectada tras la
publicacién de las minutas de la Fed, que prevén tasas de interés mas altas para el délar.

El yen muestra un marcado rebote, aunque se mantiene préximo a un minimo de 5 afios, ya que el aumento en los rendimientos
de los bonos del Tesoro de EE.UU. limita su demanda como activo de cobertura.

El petréleo WTI rebota tras las recientes pérdidas, después que aumentaron las reservas de combustible de EE.UU., lo que
indica una disminucién de la demanda en medio de un aumento global en los casos de Covid-19.

El oro registra una fuerte caida, después que las minutas de la reunion de diciembre de la Reserva Federal indicaron aumentos
mas rapidos de los previstos en las tasas de interés para controlar los crecientes riesgos inflacionarios.



La soja muestra pérdidas, disminuyendo por primera vez tras 4 ruedas positivas, aunque las preocupaciones sobre el clima
adverso en América del Sur limitan las pérdidas.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. operan en alza, con el rendimiento a 10 afios superando 1,7%, ya que los
inversores contindan analizando las actas de la reunién de diciembre de la Reserva Federal.

Los rendimientos de los bonos europeos muestran marcadas subas, en linea con los US Treasuries.

NIKOLA (NKLA) concreté un acuerdo con la empresa de logistica USA Truck por la compra de 10 camiones eléctricos.

BEYOND MEAT (BYND) logré que KFC sume el pollo de origen vegetal de Beyond Meat a sus menus. Las dos compafiias han
estado probando el producto durante afios, y el pollo frito Beyond Meat estara disponible por un tiempo limitado.

ALIBABA (BABA) fue bien vista por el Daily Journal de Charlie Munger, que casi duplicé su participacién en las acciones. Una
presentacion regulatoria mostré que Daily Journal ahora posee mas de 600.000 acciones de Alibaba.

LATINOAMERICA

MEXICO: Se espera recaudar USD 10 M por afio del impuesto a las apps de entregas. La capital mexicana incorpord un
gravamen del 2% a las ventas a través de aplicaciones de entrega como Uber Eats, DiDi Food y Rappi. Con esta medida, el
gobierno de la ciudad busca que las empresas ayuden a pagar la infraestructura publica.

COLOMBIA: Mineria y agro impulsan un 26,6% el indice de Precios al Productor durante el afio pasado. En 2021 los precios de
la mineria acumularon un incremento de 70,36%, mientras que los de la agricultura y la ganaderia subieron un 33,66% y los de
la industria se incrementaron un 15,83%, precisé un informe del Departamento Nacional de Estadisticas (DANE).

VENEZUELA: El pais miembro de la OPEP, que se ha visto afectado por sanciones petroleras de parte de Estados Unidos, logré
un alza de menos del 1% en sus exportaciones promedio de crudo durante 2021. Venezuela produjo alrededor de 650.000
barriles por dia (bpd) de crudo y exporté unos 627.000 bpd de petréleo y productos refinados como promedios del afio.

PARAGUAY: Gobierno paraguayo anuncia medidas de contingencia para brindar un alivio al sector agropecuario. Entre otras
acciones, el gobierno brindara lineas de crédito para refinanciar deudas y ofrecera flexibilizaciones tributarias a su industria
agropecuaria, que se ha visto afectada por la pandemia y por el clima de seguia.



RENTA FIJA: Bonos en délares en baja, en medio de la presentacién de Guzman sobre detalles de lo negociado con el
FMI

BONOS: Los soberanos en dolares cerraron ayer con caidas, en un marco en el que los inversores se mantuvieron expectantes
a la presentacién que hizo Martin Guzman ante gobernadores, sobre los detalles de lo negociado hasta el momento con el FMI.

El ministro de Economia aseguré que un acuerdo no va a resolver todos los problemas de endeudamiento externo de la
Argentina. Y afirmé que la diferencia que separa al pais de un acuerdo con el FMI es el sendero fiscal que propone la Argentina
para reducir el déficit de forma gradual, de manera virtuosa sobre un mayor crecimiento de la actividad econémica. El mercado
estima que ademas se necesitaran medidas relacionadas a un aumento de los ingresos o a una baja del gasto publico, y hasta
inclusive una combinacién de ambas.

Guzman también sefialdé que lo que se busca es contar con apoyo internacional al esquema de politica econémica que plantea
el gobierno nacional sin tener que pagar ahora las deudas con el FMI, es decir, que el organismo multilateral otorgue los recursos
necesarios para pagarle al propio Fondo. Guzman apunta a que los DEGs que se utilizaron para cumplir con vencimientos al
organismo sean restituidos.

Los gobernadores respaldaron los principales puntos de las negociaciones, aunque surgieron algunas dudas en cuanto al
alcance del ajuste.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se incremento el miércoles 1,3% y terminé ubicandose en los 1753 puntos basicos.

Por su parte, los titulos publicos en pesos que ajustan por CER, manifestaron ligeras caidas. Segun el indice de bonos del IAMC,
los soberanos de corta duration cerraron practicamente estables (aunque con sesgo negativo), mientras que los de larga duration
perdieron en promedio -0,5%.

TASAS: El Directorio del BCRA, en su reunion de politica monetaria de hoy, podria decidir subir la tasa de referencia de 38% a
41%. Esto estaria en linea con una de las exigencias del FMI para el acuerdo. Si bien incentivaria en parte el ahorro, impactaria
sobre la tasa que cobran los bancos a personas, y en financiamiento en tarjetas. Ante una suba de tasas, los bonos ligados a la
tasa Badlar serian los méas beneficiados.

RENTA VARIABLE: En linea con las bolsas externas, el S&P Merval cayé 1,7%

En linea con la tendencia de las bolsas norteamericanas, el mercado local de acciones terminé el miércoles en baja, atento a la
reunion del Ministro de Economia Martin Guzman con los gobernadores para dar detalles sobre las negociaciones con el FMI, y
al fuerte aumento de casos de Covid-19 a nivel local que podria frenar otra vez a la economia doméstica.

En este sentido, el indice S&P Merval cayé ayer 1,7% y cerré en los 83.835,72 puntos, en los valores minimos registrados de
manera intradiaria.

El volumen operado en acciones en ByMa alcanz6 los ARS 953 M, bajo respecto al promedio diario de la semana pasada. En
Cedears se negociaron ARS 2.431 M.

Las acciones mas afectadas fueron las de: Pampa Energia (PAMP) -4,7%, Edenor (EDN) -4,1%, Banco Macro (BMA) -3,1%,
BBVA Banco Francés (BBAR) -2,6%, Central Puerto (CEPU) -2,5%, y Cresud (CRES) -2,3%, entre las méas importantes. Sélo
cerraron en alza: Laboratorios Richmond (RICH) +2,4%, Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) +1,8%, Loma Negra (LOMA)
+0,9% y Grupo Supervielle (SUPV) +0,2%.



En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs cerraron en su mayoria con pérdidas. Sobresalieron a la baja: Mercado Libre
(MELI) -9%, Globant (GLOB) -6,5%, Vista Oil & Gas (VIST) -5,9%, Central Puerto (CEPU) -5,8%, Cresud (CRESY) -5,1%, Pampa
Energia (PAM) -5,1% e IRSA Propiedades comerciales (IRCP) -4,8%, entre otras. Ternium (TX) fue la Unica accién que cerré
positiva (gano 5%).

Indicadores y Noticias locales

La deuda publica crecié en noviembre de 2021 USD 5.168 M

Segun datos de la Secretaria de Finanzas, actualizados al 30 de noviembre de 2021, la deuda publica nacional, en ddlares y
pesos, crece a un ritmo mas acelerado. En noviembre del afio pasado, tuvo un aumento nominal de USD 5.168 M ascendiendo
a un total de USD 353.514 M. En forma interanual, la suba durante la gestién del presidente Alberto Fernandez fue de USD
40.215 M. La suba se dio por una mayor demanda y colocaciones de bonos en pesos y adelantos transitorios del BCRA a la
Tesoreria para cubrir el déficit fiscal, mas alla de las partidas extraordinarias vinculadas con la irrupcion de la crisis sanitaria.

La recaudaciéon de Buenos Aires crecié en 2021 69,5%

La recaudacion de la Provincia de Buenos Aires creci6 69,5% en 2021, incrementdndose a ARS 791.479 M, segun datos de la
Agencia de Recaudacién bonaerense. La expansion es resultado, en gran parte, de los aumentos de precios por la inflacién,
aunque el organismo destacé también que incluso descontando el efecto inflacionario el fisco provincial registré un incremento
en la recaudacion de 17% en términos reales.

Siderurgica surcoreana confirmainversion de USD 830 M en Argentina

Segun la prensa, la siderargica surcoreana Posco confirmé una inversion en su planta en Argentina por USD 830 M. Prevén en
marzo comenzar con la primera etapa de construccién. El grupo acerero ya habia anticipado la inversion a mediados de diciembre
de 2021. El proyecto se desarrollara cerca del Salar del Hombre Muerto -entre Salta y Catamarca. Una vez finalizado hacia la
primera mitad de 2024, se espera que tenga una capacidad de produccion de 25.000 toneladas de hidroxido de litio por afio,
volumen suficiente para alimentar a las baterias de 600.000 vehiculos eléctricos.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales se incrementaron USD 12 M a USD 39.586 M.

Tipo de cambio

El dolar contado con liquidacion (implicito) cayd 0,9% (-ARS 1,75) y se ubicé ARS 203,49, dejando una brecha con la divisa que
opera en el MULC de 97,3%. Por el contrario, el délar MEP (o Bolsa) subi6 0,8% (ARS 1,91) a ARS 199,07, marcando un spread

con la cotizacion oficial de 93%.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista subi6é el miércoles cinco centavos a ARS 103,14, en un marco en el que el BCRA
termind con un saldo positivo de USD 20 M.

La informacién provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o
cualquier otra inversién o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacién que se hiciere de lo expuesto en este
informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado el informe ni por equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.




