06/01/2022
Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Estar preparado es importante, saber esperar lo es aun mas, pero aprovechar el
momento adecuado es la clave de la vida»

Arthur Schnitzler

Grafico del dia

Segun Goldman, Bitcoin puede alanzar los US$100,000 por avance
sobre el oro
Exhibit 7: Bitcoin Now 20% of “Store of Value” Market
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Source: World Gold Council, Bloomberg, Coin Metrics, Goldman Sachs Glabal Investment Research
Bitcoin continuard tomando participacién de mercado del oro como parte de una adopcion mas

amplia de activos digitales, lo que hace que la prediccion del precio a menudo promocionada de
US$100,000 sea una posibilidad, segin Goldman Sachs Group. Goldman estima que la
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capitalizacion de mercado ajustada por flotacion de Bitcoin es poco menos de US$700 mil
millones. Eso representa el 20% de participacién del mercado de "reserva de valor" que, seguin
dijo, esta compuesto por Bitcoin y oro. El valor del oro que esta disponible para inversion se
estima en US$ 2.6 billones. Si la participacion de Bitcoin en el mercado de reserva de valor
aumentara "hipotéticamente" al 50% durante los proximos cinco afios, su precio aumentaria a
poco mas de US$100,000, para un rendimiento compuesto anualizado del 17% o 18%, indicé
Zach Pandl, co- jefe de estrategia global de divisas y mercados emergentes, en una nota el
martes. Bitcoin cotizé alrededor de $ 46,000 el martes en Nueva York, después de subir alrededor
del 60% el afio pasado. El activo digital mas grande por valor de mercado alcanz6 un récord de
casi $ 69,000 en noviembre. Ha aumentado mas del 4.700% desde 2016.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

ADRs cayeron hasta 9% tras las minutas de la FED. Las acciones argentinas retrocedieron hasta
un 9%, mientras la bolsa portefia bajé un 1,7%, tras la publicacién de las minutas de la ultima
reunién de politica monetaria de la Reserva Federal en diciembre, que sefalaron la posibilidad
de tres o mas alzas en las tasas este afio debido a la inflacion. EI S&P Merval de BYMA
descendi6 un 1,7%, a 83.836 unidades, luego de ceder un 0,3% el martes por toma de utilidades
y tras liderar las inversiones del 2021 con un incremento del 63%. Mientras que, en Wall Street,
las acciones argentinas registraron caidas de hasta el 9% lideradas por Mercado Libre. Le
siguieron Central Puerto (5,8%) e IRSA (6,2%). A nivel local, los papeles que mas cayeron fueron
Pampa Energia (4,7%), Edenor (4,1%) y Banco Macro (3,1%); mientras que las subas méas
importantes fueron registradas por Richmond (2,4%), BYMA (1,8%) y Loma Negra (0,85%).

Martin Guzméan a gobernadores: "Estamos negociando que el FMI nos dé el financiamiento para
poder pagarle". El ministro de Economia, Martin Guzman, afirmé que "estamos negociando con
el FMI poder tener apoyo internacional al esquema de politica econémica del Gobierno para
poder llevarlo adelante sin pagar las deudas que tenemos con él; que nos de el financiamiento
para poder pagarle lo que nos prest6 en 2018 y 2019". "El acuerdo con el FMI no va a resolver
todos los problemas de endeudamiento externo de la Argentina; hay mucho trabajo por hacer;
es tan grande el problema que va a llevar afios resolverlo"”, asegur6 Guzman en el Museo del
Bicentenario de Casa de Gobierno a los gobernadores provinciales para informarles sobre las
negociaciones con el Fondo Monetario Internacional (FMI).

Siderdrgica coreana anuncié inversion en su planta de Argentina por US830 millones. El jefe de
Gabinete, Juan Manzur, recibié hoy al presidente de la siderirgica surcoreana Posco Argentina,
KwangBok Kim, y al director de la compafiia, SungKook Chung, quienes anunciaron una
inversion en su planta de Argentina por 830 millones dolares. "Nosotros tomamos la decision de
ejecutar nuestro proyecto comenzando la construccion de nuestra planta comercial en marzo de
este afio con una inversion directa cerca de 830 millones de délares”, sefialo el titular de Posco
Argentina, KwangBok Kim en declaraciones a los medios acreditados en Casa Rosada.



https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-01-04/goldman-says-bitcoin-100-000-a-possibility-by-taking-on-gold
https://www.ambito.com/finanzas/bonos/adr-cayeron-9-las-minutas-la-fed-n5346952
https://www.ambito.com/economia/martin-guzman/gobernadores-estamos-negociando-que-el-fmi-nos-el-financiamiento-poder-pagarle-n5346634
https://www.ambito.com/economia/martin-guzman/gobernadores-estamos-negociando-que-el-fmi-nos-el-financiamiento-poder-pagarle-n5346634
https://www.ambito.com/economia/inversion/siderurgica-coreana-anuncio-su-planta-argentina-us830-millones-n5346828
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Mercado global

La Fed preveé acelerar las compras y las subidas de tipos. La Reserva Federal (Fed) ha publicado
las actas de su ultima reunion. En los escritos se desprende que para "domar la inflacion",
acelerara el ritmo de reducciéon de compras de deuda. Concretamente este mes dejaran de
comprar por un valor de 30.000 milloes de délares. “Los participantes sefialaron que dadas sus
perspectivas para la economia, el mercado laboral y la inflacion puede estar justificado aumentar
las tasas antes o a un ritmo mas acelerado de lo previsto con anterioridad”, recogen las actas.

Las actas de la Fed aceleran la caida de la tecnologia. Por segunda jornada consecutiva, los
valores tecnolégicos han sido los mas castigados en Wall Street después de que las actas
publicadas de la ultima reunion de la Reserva Federal apunten hacia la posibilidad de ver mas
subidas de tipos de lo esperado. Asi, el Dow Jones se ha dejado un 1,07% hasta los
36.407 puntos mientras que el S&P 500 cotiza ya en los 4.700 enteros tras ceder un 1,94%. Por
su parte, el Nasdaq 100 pierde un 3,12%, situandose en los 15.771 puntos. Las actas publicadas
de la dltima reunién de la Reserva Federal han provocado ventas fuertes tanto en bolsa como en
el mercado de renta fija, donde los inversores han continuado con su huida de los bonos
soberanos. Al T-Note ya se le exige una rentabilidad del 1,7%, la maxima desde mediados de
octubre.

El petrdleo 'aplaude’ la certidumbre gue estd generando la OPEP. La Organizacion de Paises
Exportadores de Petr6leo (OPEP) decidi6 este martes mantener su hoja de ruta: el céartel y
Rusia aumentaran la produccién en 400.000 barriles por dia cada mes para seguir llenando el
hueco que se generd con los grandes recortes de produccidn aprobados en abril de 2020 en
plena primera ola de covid. Los futuros de petr6leo comenzaron a subir con fuerza tras una
decision que estaba descontada, pero que otorga certidumbre a un mercado que no suele contar
con ella. De este modo, el petrleo Brent se acomoda por encima de los 80 ddlares por barril,
unos niveles que perdio a finales de noviembre con la irrupcion de la variante émicron. Sin
embargo, ahora, pese a que el mundo esta inmerso en la sexta ola provocada por esta variante,
todo hace indicar que el fin podria estar mas cerca y que émicron no presenta cuadros tan graves
como Delta u otras variantes.

Efemérides

Un 6 de enero de 1919 fallecié6 Theodore Roosevelt Jr., un militar, escritor y politico estadounidense
gue ejercié como vigésimo sexto presidente de los Estados Unidos (1901-1909). Es recordado por su
personalidad exuberante, su amplitud de intereses y logros, su personalidad de cowboy, su liderazgo
del Movimiento Progresista, un periodo de activismo social y reforma en EE. UU. entre 1890 y 1920
destinado a acabar con la corrupcion. Fue lider del Partido Republicano y fundador del efimero Partido
Progresista en 1912. Antes de acceder a la presidencia ocup6 cargos en la administracién local, estatal
y federal. Los logros de Roosevelt como naturalista, explorador, cazador, escritor y soldado
contribuyen tanto a su fama como sus cargos politicos. Entre los intereses mas extravagantes, el del
boxeo dej6 una secuela permanente. En 1908, perdi6 la vision de su ojo izquierdo en una pelea de

boxeo, mientras era presidente de EE.UU.



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_16983
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_16984
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_16935
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Foto del dia

"Abrasado" - El parque nacional de Timanfaya es un espacio natural protegido espafiol situado en los
municipios de Yaiza y Tinajo, en la isla de Lanzarote, comunidad auténoma de las Islas Canarias. "El dia
1 de septiembre de 1730, entre las nueve y las diez de la noche, la tierra se abrié en Timanfaya, a dos
leguas de Yaiza... y una enorme montafia se levantd del seno de la tierra", indico el testimonio del parroco
Lorenzo Curbelo sobre la erupcion del volcan Timanfaya. La isla se transform6 por completo. Nueve
pueblos quedaron enterrados (Tingafa, Mancha Blanca, Las Maretas, Santa Catalina, Jaretas, San Juan,
Pefia de Plomos, Testeina y Rodeos) y durante seis afios la lava se extendié por la zona sur cubriendo
un cuarto de la isla.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningln tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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