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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Si algo esta mal, arréglalo ahora. Pero entrénate para no preocuparte, la

preocupacion no arregla nada»

Ernest Hemingway

Grafico del dia
Venezuela duplica las exportaciones de crudo desafiando las
sanciones de EE.UU.

0il Exports Double

Imports of Iranian oil help Venezuela to produce and export more
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Las exportaciones de petrdleo de Venezuela se duplicaron en diciembre con respecto al afio
anterior, ya que el pais aumenta la produccion de hidrocarburos generadores de ingresos
desafiando las sanciones de Estados Unidos. Los envios promediaron 619.000 barriles
diarios en diciembre. El miembro fundador de la OPEP aumentd las exportaciones por tercer
mes consecutivo con el apoyo de su aliado Iran, que impulsé el suministro de un ingrediente
clave que ayuda a la produccion. La produccion tocé la marca crucial de 1 millén de barriles
en un solo dia de diciembre, dijo la petrolera estatal Petréleos de Venezuela SA. La
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produccién promedié 625.000 barriles diarios durante todo el mes de noviembre. Las
exportaciones estan aumentando después de que el petroleo Brent de referencia subiera un
50% el afio pasado, la mayor ganancia desde 2016, ya que la demanda mundial se recupera
de la pandemia. El aumento también se produce en un momento en que la Organizacion de
Paises Exportadores de Petréleo y sus aliados pueden aumentar los suministros en medio
de un superavit del primer trimestre mas ajustado de lo esperado inicialmente. Aun asi, no
esta claro si el aumento en los envios es sostenible porque China, el mayor comprador de
petréleo venezolano, continta tomando medidas enérgicas contra el sector energético. Los
fabricantes de combustible privados en la nacion asiatica estan en el centro de las
acusaciones de violaciones fiscales e incumplimiento de las normas ambientales. Ya hay
indicios de problemas. Los superpetroleros cargados de petréleo venezolano que han
navegado hacia Asia terminan flotando frente a las costas de Singapur y Malasia durante
meses esperando a los compradores chinos.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Comercio _con Brasil arroj6 superavit de US$66 millones en 2021, las exportaciones
marcaron récord en 7 afos. La balanza comercial bilateral con Brasil cerr6 2021 con un
superavit de u$s66 millones, explicado por un salto anual del 51,3% en las exportaciones
argentinas, superior al aumento del 40% que tuvieron las importaciones. En 2020 se habia
verificado un déficit de US$592 millones. Segun datos publicados por el Ministerio de
Economia brasilefio, Argentina vendio al pais vecino por US$11.949 millones durante el afio
que acaba de finalizar, la cifra mas alta desde 2014. Paralelamente, las compras acumularon
unos US$11.883 millones. De esta manera, el flujo comercial entre ambas naciones se
incrementd un 45,4% respecto de 2020, afio atravesado por una fuerte merma en el
comercio internacional debido a la pandemia de Covid-19.

Acciones borran ganancias iniciales y el Riesgo Pais trepa a 1.730 unidades. Las acciones
y los bonos argentinos retrocedieron este martes, con un mercado atento a los detalles que
el ministro de Economia, Martin Guzman, dara sobre las negociaciones con el FMI, en medio
de la tension politica. El Riesgo Pais toca maximos de seis jornadas. Tras comenzar la
sesion en alza, el S&P Merval de BYMA se dio vuelta y cerré con una baja de 0,3%, a 85.319
unidades. La bolsa portefia venia de avanzar un 2,5% en el inicio del afio, 5,3% en diciembre
y 63% en todo 2021, por encima de una inflacién anual estimada en torno al 50%. En el
segmento de renta fija, los bonos en moneda extranjera arrojaron caidas de hasta 2,1%, por
lo cual el Riesgo Pais, medido por el banco JP Morgan, asciende 29 unidades hasta los
1.730 puntos basicos.

Exportadores rechazan la regulacién estatal en el precio de los alimentos. La logica
consensual que promueve el Gobierno nacional tiene un limitante: el sector privado corre el
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arco porque sabe que puede hacerlo. El diagnostico que comparte todo el equipo econémico
es que hay que desacoplar los precios internacionales de las materias primas del valor local
de los alimentos. Sin embargo, el oficialismo sostuvo que no aumentaria los derechos de
exportacién. Tampoco podria hacerlo por su condicion de minoria en el Congreso. Por lo
tanto, la alternativa que maneja el Gobierno es crear fideicomisos privados para que los
exportadores de maiz y trigo contribuyan a bajar el precio local de esos insumos claves para
la harina, el pan, y la produccién de pollos y cerdos. Pero en una reunién realizada este
martes en el Ministerio de Agricultura, la cadena del trigo y el maiz rechazé cualquier
intervencién del Poder Ejecutivo.

Mercado global

La Gran Renuncia continta en EEUU: 6,3 millones de americanos dejaron su empleo en
noviembre. La cantidad de puestos de trabajo vacantes (puestos sin cubrir) disminuy6 a 10,6
millones el ultimo dia habil de noviembre, segun ha informado hoy la Oficina de Estadisticas
Laborales de EEUU. Esto es una caida de 400.000 vacantes respecto a los 11 millones del
pasado mes. Por otro lado, las contrataciones cambiaron poco hasta las 6,7 millones y las
personas que decidieron abandonar su trabajo aumentaron hasta un total de 6,3 millones.
Este fenébmeno (personas que dejan su empleo) conocido como la 'Gran Reununcia' sigue
mostrando datos sorprendentes: la tasa de abandonos aumenté hasta el 3%, igualando su
récord histérico. Los trabajadores americanos abandonan su trabajo porque encuentran
otros puestos con mejores condiciones, lo que sigue evidenciando que las empresas
americanas se encuentran inmersas en una lucha por atraer trabajadores. Hay que recordar
que la economia de EEUU decepcioné en diciembre al generar solo 210.000 puestos de
trabajo durante el mes de noviembre, cuando la tasa de desempleo se redujo al 4,2%.

El ISM manufacturero de EEUU cae mas de lo previsto. El indice manufacturero ISM de
EEUU ha sido de 58,7 puntos el pasado diciembre -el nivel mas bajo desde enero de 2021-
frente a los 60,4 estimados y los 61,1 de noviembre. "EI ISM manufacturero decepciona en
diciembre" constatan desde el Departamento de Analisis de Bankinter. "Aunque se mantiene
holgadamente en zona de expansién (por encima de 50), el impacto en el mercado sera
ligeramente negativo". "El sector manufacturero estadounidense sigue en un entorno
impulsado por la demanda y limitado por la cadena de suministro", asegura Timothy Fiore,
presidente del Comité de Encuestas a Empresas Manufactureras del ISM, en un
comunicado. "Los problemas globales relacionados con la pandemia del coronavirus -
ausentismo laboral, paros de corta duracion por escasez de piezas, rotacion de empleados
y problemas en la cadena de suministro en el extranjero- siguen afectando al sector
manufacturero".

La OPEP segquira abriendo los grifos del petréleo y producira 400.000 barriles mas en
febrero. La Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo (OPEP) ha decidido mantener
su hoja de ruta: el cartel y Rusia aumentaran la produccién en 400.000 barriles por dia cada
mes para seguir llenando el hueco que se generd con los grandes recortes de produccion
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aprobados en abril de 2020 en plena primera ola de covid. El comunicado publicado por el
cartel incide en que la decisién "reconfirma el plan de ajuste de produccién y el mecanismo
de ajuste de produccién mensual aprobado en la XIX Reunién Ministerial OPEP y no OPEP
y la decision de ajustar al alza la produccién general mensual en 0,4 mbd para el mes de
febrero de 2022, segun el cronograma adjunto". De este modo, en febrero la OPEP producira
unos 28,5 millones de barriles de crudo por dia (mbd), frente a los 30,4 millones que
bombeaba antes de la crisis del covid-19.

Efemérides

Un 5 de enero de 1855 nacio King Camp Gillette, un empresario estadounidense conocido

por ser el inventor de la maquinilla de afeitar. Aunque ya existian varios modelos previos al

disefio de Gillette, su principal innovacion fue una hoja delgada y de bajo costo, fabricada
en acero estampado y desechable. A Gillette se le atribuye la creacion del llamado modelo
de maquinillas de afeitar y cuchillas, en el que se venden maquinillas de afeitar a precios
bajos para aumentar el mercado de las hojas, aunque en realidad solo adapté este modelo
de negocio después de que lo hicieran sus competidores. Para comercializar sus productos,
fundo en 1901 la empresa The American Safety Razor Company, que cambioé su nombre a
Gillette Safety Razor Company en julio de 1902.
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Foto del dia

"Aislados" - El Spitzkoppe es un grupo de picos de granito localizado entre Usakos y
Swakopmund, en el Desierto de Namibia. El granito tiene mas de 700 millones de afios de
antigliedad y el pico mas alto alcanza los 1784 msnm. Los picos se elevan destacadamente
desde la planicie que los rodea, alrededor de 700 metros mas alto que el desierto circundante.
Se encuentran muchos ejemplos del arte de los bosquimanos pintados en las rocas de la zona.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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