Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafiana con subas (S&P 500 +0,4%, Dow Jones +0,3% y Nasdaq +0,4%),
después que los indices Dow Jones y S&P 500 registraron nuevos récords en el primer dia de negociacion de 2022. Las acciones
de empresas ligadas a la recuperacidn energética y econdmica lideraron las ganancias, a pesar que los casos de dmicron
aumentaron por encima de un millén ayer en el pais.

Las acciones de Halliburton suben en el pre-market, ya que los precios del petréleo mejoraron y Morgan Stanley mejoré la
calificacién de la empresa energética. Asimismo, las acciones de Apple también subieron, después que la compaifiia se
convirtiera brevemente en la primera en alcanzar una capitalizacion de mercado de USD 3 Tr.

Se contrajo el indice PMI manufacturero para diciembre. Se publicara el indice PMI ISM manufacturero.

Las principales bolsas de Europa operan con ganancias, mientras continta el impulso positivo del afio nuevo en los mercados
globales. El indice paneuropeo Stoxx 600 alcanzé un récord, al tiempo que la mayoria de los sectores se encontraban en terreno
positivo.

Sin embargo, todavia hay mucha incertidumbre en torno a la pandemia de Covid-19, ya que varios paises han vuelto a imponer
restricciones o cierres para detener la propagacion de la variante 6micron, altamente contagiosa.

Crecieron las ventas minoristas en noviembre y se redujo la tasa de desempleo de Alemania en diciembre. El indice PMI Markit
manufacturero del Reino Unido no mostré cambios significativos.

Los mercados en Asia cerraron dispares, al tiempo que los datos econémicos mostraron un crecimiento acelerado de la actividad
fabril china en diciembre. Mientras tanto, las acciones del grupo Evergrande subieron después de la reanudacion de las
operaciones tras una interrupcion del lunes.

Las acciones tecnoldgicas chinas que cotizan en Hong Kong cayeron después que el regulador del ciberespacio anunciara que
las plataformas de Internet con datos de mas de un millén de usuarios deberan someterse a una revisiéon de seguridad antes de
cotizar en el extranjero a partir del 15 de febrero.

Mejor6 el indice PMI Caixin manufacturero de China, mientras que el PMI Markit manufacturero de Japdn se mantuvo estable
para diciembre.

El délar (indice DXY) opera levemente en alza, impulsado por un aumento en los rendimientos de los bonos del Tesoro, ya que
los operadores esperan un incremento anticipado de las tasas de interés de la Reserva Federal.

El euro muestra un leve retroceso, en un contexto en el que el Banco Central Europeo (BCE) mantiene su politica monetaria
ultra expansiva, mientras la Fed acelera la reduccion de su programa de compra de activos.

El yen cae a su minimo en casi 5 afios, ya que, si bien aumentan los casos de coronavirus por la variante 6micron, los inversores
se mantienen optimistas respecto a que se evitarian cierres masivos.

El petréleo WTI opera con subas, debido a que los inversores esperan que la OPEP aumente su oferta en una reunién hoy, como
una sefial que la demanda de combustible sigue siendo solida a pesar del Covid-19.

El oro registra un sesgo alcista, luego que un repunte en los rendimientos de los bonos estadounidenses llevo al metal a registrar
el peor sell off diario en seis semanas durante la rueda anterior.



La soja muestra ganancias, sostenida por los prondsticos de clima seco en Sudamérica (especificamente en Brasil y Argentina)
que podrian afectar a los rendimientos de los cultivos.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. operan con leves alzas, mientras el banco central estara monitoreando el informe
de cambio de empleo de diciembre de ADP, que se publicara el miércoles.

Los rendimientos de los bonos europeos registran subas, en linea con los US Treasuries.

ADVANCED MICRO DEVICES (AMD) fue nombrada por Goldman Sachs como una de sus principales opciones en la industria
de los semiconductores. Segun la firma, las acciones del fabricante de chips se encuentran entre las empresas que veran una
fortaleza continua en 2022.

ODP CORP (ODP) anuncio6 la venta de su unidad CompuCom en un acuerdo valorado en hasta USD 305 M.

TESLA (TSLA) superé las expectativas de entrega del cuarto trimestre y de todo el afio. La compafiia de vehiculos eléctricos
entreg6 308.600 vehiculos eléctricos en el cuarto trimestre de 2021, mejor que una estimacion de 267.000. Las entregas son la
aproximacién mas cercana a las ventas reportadas por la empresa.

LATINOAMERICA

CHILE: La economia del pais crecié un 14% interanual en noviembre, superando las expectativas. Segun el Banco Central de
Chile, el crecimiento que experimenté la economia del pais sudamericano fue impulsado por el buen desempefio de servicios y
comercio, en medio de la mayor apertura tras las restricciones impuestas por la pandemia de coronavirus y permitié superar las
expectativas de analistas consultados por el Banco Central a inicios de diciembre, que esperaban una expansién de cerca del
12%.

COLOMBIA: Exportaciones crecieron a un ritmo acelerado en noviembre. El valor de las exportaciones del pais sudamericano
se dispar6 un 58% a unos USD 3.987 M, en comparacion con el mismo mes del afio anterior, impulsado por los mayores precios
de su canasta de bienes y servicios, asi como por los mayores volimenes de ventas, segun informé el Departamento Nacional
de Estadisticas (DANE).

PERU: La inflacién cerré el 2021 con un avance del 6,43%, la tasa més alta en 13 afios y muy por encima de la meta establecida
por el Banco Central, con objetivo de inflacién anual de entre el 1% y el 3%. El Instituto Nacional de Estadistica e Informética del
pais informo que el indice de los precios al consumidor de Lima Metropolitana tuvo un mayor incremento en el 2021 en los rubros
de alimentos, de combustibles, del transporte y de la energia.



RENTA FIJA: Inicio de afio con bonos en ddélares cayendo, ante incertidumbre por acuerdo con el FMI

BONOS: Los soberanos en délares iniciaron la semana (y el afio) con caidas, en un marco de incertidumbre sobre un arreglo
entre Argentina y el FMI en los proximos meses (antes del cierre de marzo), para renegociar la deuda contraida con el propio
organismo.

Pero ademas existen preocupaciones acerca del impacto que tendra en la economia doméstica el aumento de casos de Covid-
19, con la variante émicron.

En este sentido, el riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se incrementoé 0,8% a 1701 puntos basicos.

Este miércoles el ministro de Economia Martin Guzman se reunird con los gobernadores para dar detalles sobre las
conversaciones con el organismo que conduce Kristalina Georgieva.

El Gobierno apuesta a convencer a todos los actores de la sociedad de la necesidad de alcanzar un acuerdo con el FMI en los
términos que esta planteando Argentina.

En tanto, un plan plurianual se presentara cuando se logre un acuerdo con el staff del Fondo. El mismo contendria las bases de
lo acordado con el FMI que luego seré enviado al Parlamento para su aprobacion.

Por su parte, los titulos publicos en pesos (en especial los ligados a la inflacidn), continuaron con su racha alcista en el inicio de
2022. Segun el indice de bonos del IAMC, los soberanos de corta duration ganaron en promedio +0,5%, mientras que los de
larga duration ganaron en promedio +1,7%.

RENTA VARIABLE: Buen comienzo de afio para el S&P Merval (gan6 ayer 2,5%)

En linea con las bolsas externas, que arrancaron el afio en alza por menores temores sobre el impacto de la variante émicron
sobre la economia, el mercado local de acciones cerr6 el lunes con ganancias extendiendo las subas registradas en diciembre
y durante 2021.

De esta forma, el indice S&P Merval gané ayer 2,5% y cerr6 en los 85.579,11 puntos, practicamente en los maximos testeados
de manera intradiaria.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzo los ARS 1.032,2 M, ubicandose por debajo del promedio diario del mes de
diciembre. En tanto, en Cedears se negociaron ayer ARS 3.360,7 M, superando el promedio diario de diciembre.

Las acciones que mejor comportamiento tuvieron el lunes fueron las de: YPF (YPFD) +6,7%, Central Puerto (CEPU) +5,9%,
Edenor (EDN) +4,4%, Sociedad Comercial del Plata (COME) +3,4% y Grupo Financiero Galicia (GGAL) +3%, entre las mas
importantes.

Las Unicas acciones que cerraron en baja fueron las de: Cablevisién Holding (CVH) -3,8% y BBVA Banco Francés (BBAR) -
0,3%.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs cerraron en su mayoria de ganancias. Sobresalieron al alza: Edenor (EDN) +6,4%,
YPF (YPF) +5,8%, Despegar (DESP) +5,2%, Tenaris (TS) +4,5%, Corporacion América (CAAP) +3,6%, e IRSA Propiedades
Comerciales (IRCP) +2,7%, entre otras.



Solo cerraron con pérdidas las acciones de: Pampa Energia (PAM) -5%, Globant (GLOB) -3,6%, Mercado Libre (MELI) -1,2%, y
Loma Negra (LOMA) -0,5%.

Indicadores y Noticias locales

Larecaudacion se incrementd en diciembre 76,3% YoY (AFIP)

La recaudacion tributaria alcanz6 en diciembre ARS 1.179,9 Tr, lo que supone un incremento de 76,3% en forma interanual,
cuando habia alcanzado los ARS 679,6 Bn, segun la AFIP. El aumento esta 24 puntos porcentuales (pp) por encima de la
inflacion estimada para todo el afio, impulsado por el impacto de capitulos como Derechos de exportacion, que tuvieron el Ultimo
mes del afio un incremento de 194% YoY, el Impuesto PAIS (128,2% YoY), los Derechos de Importacion y Tasa de estadistica
(81,5% YoY) IVA DGI (61,7% YoY), y el Impuesto al Cheque (82,9% YoY).

El sector agroindustrial liquidd exportaciones en 2021 por USD 32,8 Bn

El sector agroindustrial liquidé en 2021 un total de USD 32.807,9 M por sus exportaciones, segin la Camara de la Industria
Aceitera de la Republica Argentina (CIARA) y el Centro de Exportadores de Cereales (CEC). En diciembre, las empresas del
sector liquidaron la suma de USD 2.678,3 M. La suma de diciembre refleja un incremento de 31,11% con respecto a noviembre.
Asimismo, el ingreso de divisas de todo el afio es récord absoluto desde comienzos de este siglo. de acuerdo a un informe de la
Bolsa de Comercio de Rosario, se prevé que el campo aporte una siembra récord de 38,8 millones de hectareas, la cosecha
total de granos y oleaginosas alcanzaria los 144,5 millones de toneladas y un ingreso de divisas de la exportacion por USD
38.400 M.

La economia argentina habria crecido 10% en 2021 (UNDAYV)

La economia argentina habria crecido 10% en 2021, practicamente el doble de lo pronosticado por privados (R.E.M. del BCRA
5,5%), segun el dltimo informe del Observatorio de Politicas Publicas de la Universidad Nacional de Avellaneda (UNDAV). Por
otro lado, los organismos multilaterales como el FMI y la CEPAL, dieron inicialmente un prondstico de 4,9%, aunque luego los
mismos organismos recalcularon dichas estimaciones hacia arriba. En particular, en julio tltimo el FMI sostenia que la economia
argentina iba a crecer 6,4%, y luego, en octubre de 2021 su prondstico a 7,5%, segun el ultimo informe de Perspectivas de la
Economia Mundial (WEO).

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales crecieron ayer USD 96 M y se ubicaron en los USD 39.596 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacion (implicito) subié el lunes 2,9% (ARS 5,95) y se ubico en los ARS 208,08, marcando una brecha
con la cotizacién del mayorista de 102%. El dolar MEP (o Bolsa) gano ayer 0,2% (46 centavos) a ARS 198,26, dejando un spread

con el oficial de 92,5%.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista subié en el inicio de la semana 28 centavos para cerrar en ARS 103 (vendedor), en un
contexto en el que el BCRA termind comprando USD 5 M cortando asi la racha vendedora de las Ultimas ruedas.

La informacién provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o
cualquier otra inversién o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este
informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado el informe ni por equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.




