Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafiana con leves alzas (S&P 500 +0,2%, Dow Jones +0,2% y Nasdaq +0,3%),
después que los indices S&P 500 y Dow Jones cerraran en nuevos récords. Durante las operaciones del miércoles, el S&P 500
avanzé hasta su 70° cierre récord del afio. Este es el segundo niimero mas alto de cierres récord para el indice durante un afio
calendario, solo por detras de los 77 maximos de 1995.

El S&P 500 y el Dow Jones también marcarian su segundo mes positivo en los Ultimos tres, mientras que el Nasdag Composite
registraria su tercer mes consecutivo de ganancias. Mientras tanto, continla el periodo histéricamente fuerte para las acciones,
gque se ha denominado el “rally de Santa Claus”.

Cayeron las ventas de viviendas pendientes en noviembre, al tiempo que se contraerian los inventarios de petréleo. Aumento el
déficit comercial de bienes para noviembre. Se publicaran las peticiones de subsidio por desempleo y el indice PMI de Chicago
para diciembre.

Las principales bolsas de Europa operan con leves disparidades, debido a que contintdan limitadas las operaciones en la region
por las festividades.

Los inversores esperan que el afio cierre con marcadas ganancias, mientras, histéricamente, muchos indices suben durante el
“rally de Santa Claus”, que abarca los ultimos cinco dias habiles del afio en curso y los dos primeros del afio nuevo.

Los mercados en Asia cerraron dispares, a pesar de las ganancias nocturnas en Wall Street que llevaron a un cierre récord tanto
para el S&P 500 como para el Dow Jones.

Esos movimientos se produjeron aun cuando los inversores continuaron evaluando los riesgos econémicos de la variante 6micron
que ha contribuido a un aumento en las infecciones por Covid-19 en lugares como EE.UU. y el Reino Unido. La Organizacion
Mundial de la Salud también advirtié6 que podrian surgir nuevas variantes que son “completamente resistentes a las vacunas
actuales o infecciones pasadas”.

Se publicaran los indices PMI composite, manufacturero y no manufacturero de China para diciembre.

El délar (indice DXY) opera con sesgo alcista, luego de retroceder a su minimo de un mes, ya que los inversores demandan las
monedas mas riesgosas, junto con las acciones, ante la reciente mejora de la confianza economica.

La libra esterlina se mantiene estable, ubicandose cerca de su nivel mas alto en mas de un mes, mientras el gobierno britanico
evita tomar medidas severas para contener la nueva ola de contagios y no afectar a la economia.

El yen muestra un retroceso, préximo a alcanzar su minimo de un mes, ya que el reciente repunte de los activos de riesgo
muestra que la variante émicron no afectaria demasiado a la recuperacién econémica mundial.

El petréleo WTI opera con caidas, pero se sostiene por datos que muestran que la demanda de combustible de EE.UU. no esta
siendo afectada, a pesar del aumento de las infecciones por coronavirus.

El oro registra un leve retroceso, pero un délar débil hace que el metal sea demandado, equilibrando la presién de los crecientes
rendimientos de los bonos del Tesoro que limitan dicha demanda.



La soja muestra pérdidas, cuando comenzé la cosecha casi récord en Brasil, importante exportador global, a pesar de las
preocupaciones sobre la reciente sequia que afecta a la zona.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. operan con leves bajas, aunque los eventos en relacién a émicron siguen siendo
el foco de atencién de los inversores. El rendimiento a 10 afios se mantiene por encima del 1,5%.

Los rendimientos de los bonos europeos registran caidas, en linea con los US Treasuries.

CAL-MAINE FOODS (CALM) inform6 resultados trimestrales mas débiles de lo esperado. El productor de huevos gané USD 0,2
por accion en su ultimo trimestre, muy por debajo de la estimacion de consenso de USD 0,3. Los mayores costos de produccion
influyeron en las ganancias, segun la empresa.

VICTORIA’S SECRET (VSCO) anuncié un programa acelerado de recompra de acciones por valor de USD 250 M. La companfia
también reafirmé la orientacién del cuarto trimestre proporcionada en noviembre, incluido un aumento de hasta un 3% en las
ventas en comparacion con las ventas del cuarto trimestre del afio pasado de USD 2,10 Bn.

DIDI GLOBAL (DIDI) planea cotizar sus acciones en Hong Kong a mediados de 2022 sin emitir mas acciones ni recaudar capital
adicional.

LATINOAMERICA

MEXICO: Estimulo fiscal del Gobierno a la gasolina supera en 4,4% lo previsto para 2021. De acuerdo con el documento de la
Secretaria de Hacienda, el gobierno mexicano habia estimado para este afio dar MXN 76.019 M (USD 3.677 M) y hasta
noviembre se otorgaron MXN 79.401 M (USD 3.840 M).

ECUADOR: El Presidente del pais, Guillermo Lasso, dijo que no va a subir el precio del combustible. Esto se dio en un contexto
en el que se esperaba que desde inicios de noviembre varias organizaciones amenazaran con iniciar manifestaciones en enero
préximo.



RENTA FIJA: El Tesoro capt6 ayer ARS 334,4 Bn en la licitaciéon de titulos en pesos, y cierra 2021 con un rollover de
121% (1,6% del PIB).

LICITACION: El Ministerio de Economia capté en la primera vuelta de la dltima licitacion de titulos en pesos de 2021 y cierra el
afio con un financiamiento neto mayor al esperado.

El Tesoro convalidé una leve suba de tasas y capté ARS 334.445 M en efectivo (valor nominal adjudicado de ARS 339.332 M).
De esta forma, sin tener en cuenta la segunda vuelta de la licitacién, acumulé entre enero y diciembre un fondeo neto de ARS
731.405 M en el mercado local, que equivale a un ratio de rollover de los vencimientos anuales del 121%.

BONOS: Los soberanos en délares terminaron la jornada de ayer con ganancias, a la espera de sefiales sobre las negociaciones
entre Argentina y el FMI para reestructurar la deuda con el organismo.

El Ministro de Economia, Martin Guzman, dijo que falta obtener todos los consensos internacionales para poder tener un acuerdo
entre las partes. También agregd que el Gobierno tiene el pleno interés en cerrar un acuerdo lo mas rapido posible que tenga
como base un esquema de politicas econdémicas que le permitan al pais seguir en la senda de la recuperacion y de reduccion
de la inflacion.

Mas alla de esto, los inversores ademas siguen de cerca el incremento exponencial de los casos de Covid-19 en una tercera ola
de contagios, donde se teme a nuevas restricciones (aunque el Gobierno lo niega).

En este sentido, el riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo 1,3% a 1695 puntos basicos.

Los titulos publicos en pesos (en especial los ligados al CER), sumaron una rueda méas de alzas. Segun el indice de bonos del
IAMC, los soberanos de corta duration cerraron con una ganancia promedio de +0,3%, en tanto los de larga duration subieron
+0,9% en promedio.

RENTA VARIABLE: El S&P Merval gané 1,5% y supero ligeramente los 84.000 puntos

El mercado local de acciones cerré ayer con ganancias, con los inversores atentos a las negociaciones con el FMI, y en linea
con la tendencia de las principales bolsas norteamericanas que marcaron nuevos valores histéricos en un marco en el que se
ignoraron las preocupaciones sobre la propagacion de la variante émicron.

En este sentido, el indice S&P Merval gané el miércoles 1,5% y cerrd en los 84.006,50 puntos, cerca del maximo intradiario y
lejos del minimo de 82.262 unidades. El indice lider cierra 2021 con una suba en pesos de 66%, mientras que en délares (al
CCL) gana +17%. Contra la inflacién subio en el afio 9,6%.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 1.331,5 M, mientras que en Cedears se negociaron ARS 2.389,9 M.

Las acciones que tuvieron un buen comportamiento en la jornada de ayer fueron las de: BBVA Banco Francés (BBAR) +5,7%,
Aluar (ALUA) +4,7%, Central Puerto (CEPU) +4,5%, Holcim Argentina (HARG) +3,5%, Grupo Supervielle (SUPV) +3,4%, y
Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) +2,7%, entre las mas importantes.So6lo cerraron en baja Laboratorios Richmond
(RICH) y Cresud (CRES), que perdieron -0,9% y -0,8%, respectivamente.



En el exterior, las acciones argentinas ADRs mostraron mayorias de bajas: Edenor (EDN) -3,1%, Adecoagro (AGRO) -2,4%,
Transportadora de Gas del Sur (TGS) -2,2%, Cresud (CRESY) -2,1%, YPF (YPF) -2,1%, IRSA (IRS) -1,8% y Vista Oil & Gas
(VIST) -1%, entre otras.

Indicadores y Noticias locales

Los salarios crecieron 4% en octubre (INDEC)

Los salarios crecieron 4% en octubre de 2021, segin datos del INDEC, ganandole los sueldos a la inflaciébn por cuarto mes
consecutivo. Los ingresos que mas crecieron en el décimo mes del afio fueron los de los trabajadores informales (+5,7%), aunque
vale aclarar que este indicador cuenta con un rezago de unos meses debido a las dificultades para su estimacion. En paralelo,
los salarios de los empleados registrados aumentaron 3,7%, tanto en el sector privado como en el sector publico, por encima de
la suba del 3,5% que arrojo el IPC.

El Gobierno acelerard en 2022 créditos para la produccion

Con foco en la reactivacion econdémica, el Gobierno acelerara en 2022 los créditos blandos para la produccién nacional. Fuentes
oficiales anticiparon a la prensa que una de las herramientas sera el fortalecimiento del Fondo de Garantias Argentino (FOGAR).
El Ministerio de Desarrollo Productivo buscaré dotarlo de ARS 900.000 M de cara al proximo afio para apalancar el financiamiento
de pequefias y medianas empresas a bajo costo. Apuntan a la inclusién financiera de las firmas que no acceden actualmente al
crédito bancario.

Tras aumento de Bienes Personales, varios contribuyentes no pagaran el tributo

A pesar de los incrementos en las alicuotas en el impuesto a los Bienes Personales, desde el Ministerio de Economia destacaron
gue, debido a la suba en el minimo no imponible, 131.000 contribuyentes dejaran de pagar el tributo. Con la oposicién ausente
en el recinto, el Senado convirtié en ley el proyecto que establece un incremento del minimo no imponible de Bienes Personales,
desde los ARS 2 M hasta los ARS 6 M a partir de enero de 2022. Asimismo, para titulares de vivienda Unica, familiar y de
ocupacion permanente pasara de ARS 18 M a ARS 30 M. En paralelo, el Congreso decidié un incremento de las alicuotas
maximas, que pasaran del 1,25% al 1,5% para los patrimonios con valor superior a los ARS 100 M, y del 1,25% al 1,75% para
los activos de mas de ARS 300 M. Ademas, continuaran las alicuotas adicionales por activos en el exterior (lo cual provocé que
muchos inversores repatrien sus tenencias). La actualizacion de los montos se realizara de forma anual segun la variacién del
indice de Precios al Consumidor (IPC).

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales cayeron USD 55 M a USD 39.127 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacién (implicito) mostré una suba de ARS 1,03 (0,5%) y se ubicé en los ARS 203,44, marcando una
brecha con la cotizacién del oficial de 98%. El délar MEP (o0 Bolsa), aumentd ARS 2,69 (+1,4%) y terminé en los ARS 196,03,

dejando un spread con la divisa que opera en el MULC de 90,9%.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista subi6 seis centavos a ARS 102,68 (vendedor), en un marco en el que el BCRA puso
fin a su racha compradora y tuvo que vender USD 45 M para asistir a la demanda.

La informacién provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o
cualquier otra inversién o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este
informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado el informe ni por equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.




