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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.

o 3 - .
( )" C RI T E R IA Soluciones personalizedas
para inversores unicos
(\1—-""

«Para tener éxito, debes aceptar todos los desafios que se te presenten. No
puedes aceptar sélo los que te gustan»

Mike Gafka

Grafico del dia

Goldman Sachs atisba un freno en la economia de EEUU en el
arranque de 2022

Evolucion de la primera economia mundial, segun GS
Tasa interanual del PIB (%)
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En la recta final del afio, la recuperacién econémica de Estados Unidos continda tomando
impulso. Tras el traspiés sufrido en el tercer trimestre, cuando al PIB se desacelerd hasta crecer
a un ritmo del 2,3% (anualizado), el indicador GDPNow de la Reserva Federal de Atlanta
contempla un crecimiento del 7,6% entre los meses de octubre y diciembre. Un repunte producto
del auge que sigue registrando el consumo a este lado del Atlantico. No obstante, el impacto de
la variante émicron, como ocurrié con delta durante el verano, amenaza con frenar bruscamente
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la actividad en el primer trimestre de 2022. Al menos eso estiman los economistas de Goldman
Sachs, liderados por Jan Hatzius, que en su revisién de las perspectivas econémicas para EEUU,
moderan sus expectativas sensiblemente hasta dejarlas por debajo de lo que estiman tanto el
consenso como la propia Reserva Federal. Asi, el golpe de émicron y las expectativas que
indican que el presidente Joe Biden no lograra avanzar su masivo gasto adicional de 1,75 billones
de délares en el Capitolio, al menos de momento, llevaran al PIB a crecer solo un 2% entre enero
y marzo de 2022. Esto supone un recorte de un punto porcentual con respecto a lo previamente
contemplado.

Fuente: El Economista (Link Nota Completa)

Mercado local

Los bonos extendieron ganancias y el Riesgo Pais anota mayor caida en 15 jornadas. Los bonos
soberanos en ddlares extendieron sus ganancias de la jornada previa y arrojaron este martes
mayoria de subas. En este marco, el Riesgo Pais anota su mayor retroceso en 15 ruedas al caer
25 unidades (-1,4%), hasta los 1.718 puntos basicos. Particularmente se destacaron las
performances de los titulos emitidos bajo ley local, cuyos precios subieron hasta 3,2% como en
el caso del bonar AL29. Por su parte, los activos que operan bajo ley extranjera exhibieron
comportamientos dispares. En la renta moévil, el S&P Merval borré sus ganancias de inicio de
jornada y cerr6 con una nueva caida, del 2,1% en pesos para ubicarse en las 82.784 unidades,
minimo de seis jornadas.

Délar CCL retomd tendencia bajista por "Efecto Bienes Personales". El délar CCL retomé su
tendencia bajista este martes, luego de la pausa del lunes, en medio de una mayor demanda
transaccional de pesos -caracteristica del mes- debido a la busqueda de mejorar su peffil
impositivo por parte de inversores para el pago del impuesto sobre los Bienes Personales. En
este contexto, el CCL descendid un 1% hasta los $202,41. La brecha con el tipo de cambio oficial
que regula el Banco Central (BCRA) bajé al 97,2%. En sintonia, el délar MEP cayé un 0,6% hasta
los $193,34, con lo que el spread con el délar mayorista se ubico al 88,4%.

La expectativa de inflacion subié al 51,3% en diciembre. La inflacion esperada por la poblacién
para los proximos 12 meses subid al 51,3% segun el promedio (50% segun la mediana) en
diciembre, de acuerdo a la medicién de diciembre del Centro de Investigacion en Finanzas de la
Universidad Di Tella. El resultado de diciembre representa un aumento de 0,9 puntos
porcentuales respecto a la medicion de noviembre (50,4%). El aumento en las expectativas de
inflacién se verifica tanto en hogares de bajos ingresos como los de altos ingresos. Por regiones,
GBA presenta las menores expectativas promedio de inflacion, 47%, mientras que en Capital y
el Interior del pais muestran niveles parecidos (53,2% y 53,1% respectivamente).



https://www.eleconomista.es/economia/noticias/11542671/12/21/Goldman-Sachs-atisba-un-freno-en-EEUU-en-el-arranque-de-2022.html
https://www.ambito.com/finanzas/riesgo-pais/los-bonos-extendieron-ganancias-y-el-anota-mayor-caida-15-jornadas-n5342856
https://www.ambito.com/finanzas/dolar/ccl-retomo-tendencia-bajista-efecto-bienes-personales-n5342967
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Mercado global

Cierre de Wall Street: el 'rally' pone un breve alto con caidas del 0,5% en el Nasdag. Solo el Dow
Jones termina en positivo en la sesién del martes, con una subida del 0,26% que lleva al indice
alos 36.398,21 puntos. De este modo, el Dow Jones estd a menos de un 0,1% de su nivel récord:
los 36.432,2 puntos que marcé el 8 de noviembre. En lo que va de afio, el indice se revaloriza
un 18,92%. En cambio, el S&P 500 retrocede un 0,10% en la jornada y se sitla en las 4.786,35
unidades, el dia siguiente a batir otro récord (el nUmero 69 este afio) en los 4.791,18 puntos. En
lo que llevamos de ejercicio, el Standard & Poor's gana un 27,38%. Por ultimo, el Nasdaq
Composite cae un 0,56% hasta los 15.781,72 enteros; mientras que el Nasdaqg 100 se deja un
0,48% y cae a los 16.488,66 puntos. El Nasdag 100 acumula una rentabilidad del 27,94% desde
enero.

A pesar del freno, el rally de Wall Street aun tiene resto, segun JP Morgan. El S&P 500, selectivo
de referencia en Wall Street, alcanz6 este lunes un nuevo récord, el 69° en lo que va de 2021. Y
en lo poco que resta de afio podria alcanzar nuevas cotas histéricas. Pero ¢no se estara
agotando el rally en Wall Street? JP Morgan rechaza esta hipotesis. "No se dan las condiciones
para una venta masiva ahora mismo dado el ya bajo posicionamiento de los inversores, las
recompras récord, los limitados amplificadores sistematicos y las estacionales positivas de
enero”, han escrito los estrategas del banco dirigidos por Dubravko Lakos-Bujas en una nota a
los clientes, recogida por Bloomberg. "El posicionamiento de los inversores es demasiado
bajista”, aseguran. El reciente repunte del S&P 500 ha sido impulsado por un estrecho grupo de
empresas de gran capitalizacién, lo que recuerda a la burbuja de las acciones tecnoldgicas de
principios de siglo. Algunos gestores de fondos han advertido que la proxima etapa del ciclo es
una correccidn, a medida que los bancos centrales y los gobiernos reducen las medidas de
estimulo para controlar la creciente inflacion.

China promete mas estimulos en 2022 a través de su banco central. Los estimulos del Banco
Central de China no van a terminar en 2021. El organismo se ha comprometido este fin de
semana, con un comunicado que ha hecho publico, a continuar incrementando las ayudas para
la economia del pais en los proximos meses. Lo hace después de haber recortado los tipos de
interés este mes de diciembre y reducido las exigencias de reservas de capital para la banca,
para intentar fomentar que inyecten mas liquidez en el sistema. La economia china no esta
pasando por su mejor momento, con una crisis de endeudamiento en el sector corporativo y uno
de sus gigantes inmobiliarios, Evergrande, al borde de la quiebra. Es por ello que el gigante
asiatico ha tomado el camino en sentido contrario al que estan realizando otras grandes
economias, como la estadounidense, que han empezado ya el proceso de retirada de estimulos.

SENEES

Un 29 de diciembre de 1959 nacio Marco Antonio Solis Sosa, un cantautor, musico, compositor, actor
y productor musical mexicano. Junto a su primo Joel Solis, fue fundador de la agrupacion musical Los
Bukis, del cual es vocalista, musico, productor y autor de la mayoria de sus canciones; al inicio tocaba
los teclados y posteriormente los timbales y la guitarra. Como productor y compositor, reconocidos
artistas de habla hispana han grabado sus canciones. A lo largo de su carrera, Los Bukis fueron
nominados varias veces a los Premios Grammy por su éxito alcanzado en los Estados Unidos, ademas

recibieron varios Premios Lo Nuestro que otorga la revista Billboard y la promocion hizo que se

colocaran algunas de sus interpretaciones en primer lugar en distintos paises de Sudamérica que los

hicieron acreedores de varios Discos de Oro.



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_16646
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_16620
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/11542586/12/21/China-promete-mas-estimulos-en-2022-a-traves-de-su-banco-central-.html
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Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 aiios
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Foto del dia

"Artistico" - Ateneum es un museo de arte de Helsinki, Finlandia, y uno de los museos de la Galeria
Nacional Finlandesa. Se encuentra en el centro de Helsinki, en la plaza de Rautatientori en el lado opuesto
a la estacion central de trenes. Tiene las colecciones mas grandes de arte clasico de Finlandia.
Previamente a la construccion del Ateneum también fue sede de la Academia Finlandesa de Bellas Artes
y la Universidad de arte y Disefio de Helsinki. El edificio Ateneum es una propiedad de Propiedades del
Senado, el proveedor inmobiliario del gobierno.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningln tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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